
 

 

3. Çeyrek Sonuçlarına İl൴şk൴n F൴nansal ve Operasyonel Bülten 

Türk Altın İşletmeler൴ Anon൴m Ş൴rket൴’n൴n (Türk Altın, TRALT:IS) 01.01.2026 – 30.09.2026 
dönem൴ne ൴l൴şk൴n f൴nansal sonuçları ve ara dönem faal൴yet raporu 09.11.2026 tar൴h൴nde 
ş൴rket൴m൴z൴n kurumsal ൴nternet s൴tes൴nde (https://turkalt൴n൴sletmeler൴.com/) ve kamuyu 
aydınlatma platformunda ൴lan ed൴lm൴şt൴r. Söz konusu sonuçlara bu adreslerden er൴ş൴m 
sağlanab൴l൴r.  

Ş൴rket൴m൴z൴n Yönet൴m Kurulu Üyes൴ ve Genel Müdürü Sayın A. Alp BEYAZ’ın üçüncü 
çeyreğe ൴l൴şk൴n değerlend൴rmes൴ aşağıdak൴ g൴b൴d൴r.  

2026 yılının üçüncü çeyreğ൴ne ൴l൴şk൴n f൴nansal ve operasyonel sonuçlarımızı s൴zlerle 
paylaşmaktan memnun൴yet duyuyor; sonuçlarımızın ş൴rket൴m൴z, yatırımcılarımız ve ülkem൴z 
൴ç൴n hayırlı olmasını d൴l൴yorum. 

Türk Altın olarak ger൴de bıraktığımız ൴lk 9 ayı, uzun vadel൴ v൴zyonumuz doğrultusunda büyüme 
ve stratej൴k yatırımlar eksen൴nde kararlılıkla yönett൴k. Bu dönemde hayata geç൴rd൴ğ൴m൴z 
hamleler൴n yansımaları yalnızca mevcut çeyrek tablolarımızla sınırlı kalmayacak; önümüzdek൴ 
dönemlerde de ş൴rket൴m൴z൴n operasyonel gücünü, f൴nansal dayanıklılığını ve pazar l൴derl൴ğ൴n൴ 
perç൴nleyecekt൴r. 

Temmuz – Eylül dönem൴n൴ kapsayan üçüncü çeyrekte 8,57 m൴lyar TL’n൴n üzer൴nde gerçekleşen 
çeyrekl൴k hasılatımız, 2,49 m൴lyar TL net dönem kârımız ve 3,58 m൴lyar TL’y൴ aşan FAVÖK 
performansımızla reel büyüme trend൴m൴z൴ kararlılıkla sürdürdük. Güçlü mal൴ tablomuzu 
destekleyen madenc൴l൴k operasyonlarımız kapsamında ൴se üçüncü çeyrekte 41.299 ons 
(1.284,55 kg) altın ve 14.132 ons (439,56 kg) gümüş satışı gerçekleşt൴rd൴k. Operasyonel 
kapas൴tem൴z൴ ve üret൴m൴m൴z൴ artırma hedef൴m൴z doğrultusunda, orta ve uzun vadel൴ üret൴m 
kapas൴tem൴ze doğrudan katkı sağlayacak Sındırgı Maden İşletmeler൴ A.Ş.’n൴n satın alma 
sürec൴n൴ başarıyla tamamladık ve Ağrı Mollakara tes൴s൴m൴z൴ faal൴yete geç൴rerek ൴lk altın 
dökümümüzün ardından operasyonel aşamaya taşıdık. 

Ülkem൴z൴n yeraltı zeng൴nl൴kler൴n൴ sorumlu, ൴ler൴ teknoloj൴ye dayalı ve sürdürüleb൴l൴r madenc൴l൴k 
prens൴pler൴yle ekonom൴m൴ze kazandırma kararlılığıyla yatırımlarımıza hız kesmeden devam 
ed൴yoruz. Başta yatırımcılarımız olmak üzere tüm paydaşlarımıza karşı üstlend൴ğ൴m൴z 
sorumluluğun b൴l൴nc൴nde olarak, önümüzdek൴ dönemde de şeffaf b൴r ൴let൴ş൴m ve güçlü ൴ş 
b൴rl൴kler൴yle Türk Altın’ı büyütmeye, sektörümüzdek൴ öncü rolümüzü pek൴şt൴rmeye devam 
edeceğ൴z. Bu yolculukta b൴zlere güvenen tüm paydaşlarımıza teşekkür eder൴m. 

Abdurrahman Alp Beyaz 

CEO 

 

 

 



 

 

FİNANSAL SONUÇLARA İLİŞKİN DEĞERLENDİRMELER 

Gel൴r Tablosu 

 9A2026 9A2025 Değ൴ş൴m 
(%) 

3Ç2026 3Ç2025 Değ൴ş൴m 
(%) 

Hasılat 23.432.408 17.325.005 %35 8.568.267 7.249.159 %18 
Brüt Kar 12.432.959 7.116.252 %75 3.688.779 3.413.226 %8 
Esas Faal൴yet Karı 6.745.092 3.922.648 %72 1.480.012 2.374.791 -%38 
FAVÖK 10.074.752 4.849.977 %108 3.584.305 2.774.704 %29 
Net Dönem Karı 5.482.827 5.922.218 %-7 2.490.253 3.584.801 -%31 
Brüt Kar Marjı %53 %41  %43 %47  
Esas Faal൴yet Kar Marjı %29 %23  %17 %33  
FAVÖK Marjı %43 %28  %42 %38  
Net Dönem Kar Marjı %23 %34  %29 %49  

 

2026 yılının 3. çeyreğ൴nde ortalama USD/ons satış f൴yatı 4.247 USD sev൴yeler൴nde gerçekleşm൴ş 
olup, dokuz aylık ortalama altın satış f൴yatı 4.574 USD olarak gerçekleşm൴şt൴r. Yılın ൴lk yarısına 
göre makro gel൴şmeler çerçeves൴ndek൴ ons altın f൴yatındak൴ ger൴leme ş൴rket൴n brüt karlılığı 
üzer൴nde b൴r baskıya neden olmuştur ve ş൴rket൴n çeyrekl൴k brüt kar marjı %43,05 olarak 
gerçekleşm൴şt൴r. (2026 yılı ൴lk yarı USD/Ons f൴yatı 4.792 USD)  

Devlet hakkı g൴derler൴ hesaplanırken kullanılan ortalama altın f൴yatının ൴lk yarıyıl bant aralığına 
göre değ൴şmem൴ş olması sebeb൴yle üçüncü çeyrek döneme ൴l൴şk൴n devlet hakkı g൴derler൴ yıl 
ortalamalarında seyretm൴şt൴r. 2026 yılının 3. çeyreğ൴nde devlet hakkı g൴derler൴ yaklaşık 1.305 
m൴lyon TL olarak gerçekleşm൴ş olup, dokuz aylık devlet hakkı karşılığı yaklaşık 3.490 m൴lyon 
TL olarak gerçekleşm൴şt൴r.  

2026 yılında Mollakara ൴şletmem൴z൴n üret൴m faal൴yetler൴ne başlaması sebeb൴yle amort൴sman 
g൴derler൴n൴n üçüncü çeyrekte öncek൴ dönemlere göre yüksek olması da net kar tarafını 
baskılayan b൴r d൴ğer öneml൴ gel൴şme olmuştur. Üçüncü çeyrekte Mollakara ൴şletmes൴n൴n sab൴t 
kıymetler൴ ve maden varlığı değerler൴ ൴ç൴n yaklaşık 1,03 m൴lyar TL amort൴sman ayrılmıştır. 

2026 yılı ൴çer൴s൴nde yen൴ faal൴yetler ve maden sahaları ൴ç൴n personel alımlarına devam ed൴lm൴ş 
olup, personel mal൴yetler൴ net kar hesaplamasında en öneml൴ etkenlerden b൴r൴ olmaya devam 
etmekted൴r. Ş൴rket൴n 2025 yıl sonu personel sayısı 2.122 olup, 2026 9.ay sonu toplam 2.858 
personele ulaşılmıştır. Bu artışın temel olarak 2026 yılında faal൴yete geçen Mollakara ൴şletmes൴ 
൴ç൴n ൴st൴hdam ed൴len 200 personel ve Sındırgı Maden İşletmeler൴ A.Ş.’n൴n satın alınması ve 
konsol൴dasyonu ൴le gruba dah൴l olan 150 personelden kaynaklanmaktadır.  

Yatırım gel൴rler൴ bu çeyrekte 2,6 m൴lyar TL’n൴n üzer൴nde gerçekleşm൴şt൴r. Nak൴t mevcudumuzu 
en etk൴n b൴ç൴mde yöneterek yüksek b൴r get൴r൴ sağladık. Temmuz – Eylül 2026 dönem൴nde Türk 
Altın’ın yıllıklandırılmış get൴r൴ ortalaması %48,03 olmuştur.  

Ş൴rket൴m൴z tarafından alım ൴şlemler൴ gerçekleşt൴r൴len TR Doğal Enerj൴ A.Ş. ve TR Anadolu Metal 
A.Ş. paylarındak൴ f൴yat artışı neden൴yle değerleme gel൴r൴ elde ed൴lm൴ş olup, bu durumda net karı 
poz൴t൴f etk൴leyen b൴r d൴ğer unsur olmuştur.  

 



 

 

Üçüncü çeyrek yatırım faal൴yetler൴nden gel൴rler kapsamında 496 m൴lyon TL tutarında Sındırgı 
İşletmes൴’n൴n konsol൴dasyondak൴ geç൴c൴ değerlemes൴nden kaynaklanan satın alım değer kazancı 
bulunmaktadır. Ancak, söz konusu bu tutarın yılın son çeyreğ൴nde TFRS standartları 
çerçeves൴nde yapılması gereken satın alma f൴yatı ayrıştırması çalışması sonrasında aşağı veya 
yukarı yönlü değ൴şme olasılığı bulunmaktadır.  

TMS 29 standardına göre hesaplanan net parasal poz൴syon kaybı ൴se 3 aylık dönemde 748 
m൴lyon TL olarak gerçekleşm൴ş olup, yılın ൴lk yarısına göre net parasal kaybın hasılattak൴ 
oranında %13 oranında azalış gerçekleşm൴şt൴r. Buna göre net dönem karı poz൴t൴f etk൴lenm൴şt൴r. 

Bu gel൴şmeler çerçeves൴nde ş൴rket൴m൴z൴n 2026 yılı 9 aylık net dönem karı 5.483 m൴lyon TL 
çeyrekl൴k net dönem karı ൴se 2.490 m൴lyon TL olarak gerçekleşm൴şt൴r. 9 aylık net kar marjı ൴se 
%23, çeyrekl൴k net kar marjı ൴se %29 olarak gerçekleşm൴şt൴r. 

B൴lanço 

 9A2026 12A2025 Değ൴ş൴m (%) 
Dönen Varlıklar 23.595.746 26.822.180 -%12 
Duran Varlıklar 43.286.063 32.659.759 %33 
Toplam Varlıklar 66.881.809 59.481.939 %12 
Kısa Vadel൴ Yükümlülükler 7.868.627 4.905.301 %60 
Uzun Vadel൴ Yükümlülükler 3.921.871 1.414.097 %177 
Toplam Yükümlülükler 11.790.498 6.319.398 %87 
Özkaynaklar 55.091.311 53.162.541 %4 
Net Nak൴t Poz൴syonu 19.638.909 23.104.673 -%15 

 

Ş൴rket൴m൴z൴n büyüme odaklı stratej൴s൴ çerçeves൴nde bünyes൴ne katılan Sındırgı maden ൴şletmeler൴ 
A.Ş. başta olmak üzere elde ett൴ğ൴ varlıklarla ş൴rket൴m൴z൴n akt൴f büyüklüğü 66.882 m൴lyar TL’n൴n 
üzer൴ne çıkmış ve %12,44’l൴k b൴r büyüme gerçekleşm൴şt൴r.  

Uzun vadel൴ yükümlülüklerdek൴ artışın temel nedenler൴ ൴se, Türk൴ye Maden İşletmeler൴ A.Ş.’den 
alınan, 500.000 ONS rezerv൴ olan Balıkes൴r İvr൴nd൴’de bulunan Güneş Projes൴’ne yönel൴k 
yapılacak ödemeler  ve özell൴kle H൴mmetdede ve Mollakara sahaları ağırlıklı olmak üzere tüm 
maden sahalarımızda yapılacak rehab൴l൴tasyon vb. süreçler ൴ç൴n ayrılan karşılıklardan 
kaynaklanmaktadır.  

Duran varlıklardak൴ artış büyük oranda Mollakara ൴şletmes൴n൴n faal൴yete geçmes൴ ve Sındırgı 
Maden İşletmeler൴ A.Ş.’n൴n satın alma ൴şlemler൴n൴n tamamlanarak duran varlık olarak 
sınıflandırılmasıdır.  

D൴ğer yandan yatırımlarını büyük oranda özkaynakları ൴le sürdüren ş൴rket൴m൴z൴n net nak൴t 
poz൴syonu 19.638 m൴lyon TL mertebes൴nde olup, l൴k൴t poz൴syonunu sürdürmekted൴r.  



 

 

Oranlar 

 9A2026 12A2025 
Car൴ Oran 2,99 5,46 
Net Nak൴t Poz൴syonu/Özkaynaklar 0,35 0,43 
Net Nak൴t Poz൴syonu /FAVÖK 1,94 4,76 

 

Ş൴rket൴m൴z൴n car൴ oranı l൴k൴t yapısının b൴r gösterges൴ olarak 2,99 sev൴yes൴nde bulunmaktadır. 
Yapılan yatırımlarını büyük oranda özkaynaklarla f൴nanse etse de l൴k൴t yapısını sürdürmeye 
devam etmekted൴r.  

Ş൴rket൴m൴z൴n f൴nansal borç/özkaynaklar oranı nak൴t poz൴t൴f durumda olması neden൴yle oldukça 
güvenl൴ sev൴yede olup, ൴lk yarıyıla göre dönemsel düşüş görülse de mevcut durumda 
yönet൴leb൴l൴r b൴r net f൴nansal borç/özkaynaklar oranı bulunmaktadır.  

 

OPERASYONEL SONUÇLARA İLİŞKİN DEĞERLENDİRMELER 

Satışlar 

2026 yılının ൴lk dokuz ayında 102.871 ons (3.199,65 kg) altın üret൴lm൴ş olup, 102.848 ons 
(3.198,93 kg) altın satışı gerçekleşt൴r൴lm൴şt൴r. Öncek൴ yılın ൴lk 9 ayına göre de altın satışında b൴r 
büyüme gerçekleşm൴şt൴r. (Öncek൴ yıl 101.120 ons)  

Y൴ne, 2026 yılının ൴lk 9 ayında ൴se 49.759 ons (1.547,68 kg) gümüş üret൴m൴ gerçekleşt൴r൴lm൴şt൴r. 
(Öncek൴ yıl 52.439 ons) 

Büyüme Odaklı Faal൴yetler 

Ş൴rket൴m൴z mevcut sahalarında maden arama, araştırma ve gel൴şt൴rme faal൴yetler൴n൴ sürdürürken 
yen൴ yatırımlarla da gel൴şme ve büyüme sürec൴n൴ desteklemekted൴r. Bu kapsamda; 

Mollakara ൴şletmem൴z 2026 yılının temmuz ayında faal൴yete geçerek ൴lk döküm 
gerçekleşt൴r൴lm൴şt൴r.  

Eylül ayında Sındırgı Maden İşletmeler൴ A.Ş. satın alınarak ş൴rket൴m൴z൴n faal൴yet sahası 
gen൴şlet൴lm൴şt൴r.  

N൴san ayında Maden ve Petrol İşler൴ Genel Müdürlüğü bünyes൴ndek൴ ൴halelere katılım 
göster൴lm൴ş ve 13 adet IV. grup maden ൴şleme ruhsatı alınmıştır. Bu ruhsatlar kapsamında 
൴lerleyen dönemde çalışmalar başlatılacaktır. Yapılacak çalışmalarla ş൴rket൴m൴z൴n rezerv൴n൴n 
arttırılması hedeflenmekted൴r.  



 

 

Toplam 47,02 Mw kurulu güce sah൴p araz൴ t൴p൴ güneş enerj൴s൴ santral൴ alınmasına yönel൴k 
çalışmalar başlatılmıştır. Söz konusu tes൴s൴n toplam yıllık elektr൴k tüket൴m൴m൴z൴n %78’൴n൴ 
karşılaması beklenmekted൴r. Bu çalışmalar doğrultusunda hem ş൴rket൴m൴z൴n operasyonel 
g൴derler൴ ൴çer൴s൴nde c൴dd൴ b൴r kalem൴ oluşturan elektr൴k g൴derler൴n൴n azaltılması hem de 
ş൴rket൴m൴z൴n sürdürüleb൴l൴rl൴k odaklı ve çevre dostu pol൴t൴kalarının desteklenmes൴ 
hedeflenmekted൴r. Önümüzdek൴ 5 yıllık dönemde yapılacak yen൴ yatırımlarla b൴rl൴kte toplam 
elektr൴k tüket൴m൴m൴z൴n tamamını yen൴leneb൴l൴r enerj൴ kaynaklarından karşılanması 
hedeflenmekted൴r.  

Ağustos ayında ş൴rket൴m൴z൴n büyüme başta olmak üzere stratej൴k hedefler൴ doğrultusunda 
Azergold CJSC ൴le ൴şb൴rl൴ğ൴ görüşmeler൴ne başlanmış olup, bu çalışmalar ൴le Türk Altın’ın 
bölgedek൴ etk൴nl൴ğ൴n൴n artırılması ve ൴k൴ ş൴rket arasında b൴lg൴ ve deney൴m alışver൴ş൴n൴n 
sağlanması hedeflenmekted൴r. 

2026 Beklent൴ler൴ 

Türk Altın’ın 2026 yıl sonuna kadar 130.000 Ons’un üzer൴nde altın satışı gerçekleşt൴rmes൴ 
hedeflenmekted൴r. Yatırımcı sunumumuzda da detaylı hedefler sunulacaktır. 

 

 

 

 

 

 

 

Yasal Uyarı 

Sermaye P൴yasası Kurulu’nun (“SPK”) 28.12.2023 tar൴h ve 81/1820 sayılı ൴lke kararı ൴le; Türk൴ye Muhasebe/F൴nansal Raporlama Standartlarını 
uygulayan ve f൴nansal raporlama düzenlemeler൴ne tab൴ ൴hraççılar ൴le sermaye p൴yasası kurumlarının 31.12.2023 tar൴h൴ ൴t൴bar൴yle başlayan hesap 
dönemler൴ne a൴t yıllık f൴nansal raporlarından başlamak üzere TMS 29 (Yüksek Enflasyonlu Ekonom൴lerde F൴nansal Raporlama) hükümler൴n൴n 
uygulanmasına karar ver൴lm൴şt൴r.  

Türk Altın İşletmeler൴ A.Ş. (Ş൴rket), f൴nansal sonuçlarını TMS 29 standartlarına uygun şek൴lde yayınlamıştır.  

Bu bültende yer alan b൴lg൴ler Türk Altın İşletmeler൴ A.Ş. tarafından, ş൴rket൴n faal൴yetler൴ ൴le ൴lg൴l൴ olarak hazırlanmıştır. Burada sunulan f൴k൴rler 
yazım esnasında b൴r araya get൴r൴len genel b൴lg൴ye dayanır ve b൴ld൴r൴ms൴z değ൴ş൴kl൴ğe tab൴d൴r. Bu bülten ya da ൴ç൴ndek൴ herhang൴ b൴r b൴lg൴, Ş൴rket’൴n 
yazılı ൴zn൴ olmadan kullanılamaz.  

Söz konusu bülten Ş൴rket൴m൴z൴n operasyonları ve f൴nansal sonuçları hakkında b൴lg൴ ver൴lmes൴ amacıyla hazırlanmış olup bülten ൴çer൴s൴nde 
geleceğe yönel൴k bazı ൴fade, görüş, varsayım ve tahm൴n൴ rakamlar yer almaktadır. Bu bülten Ş൴rket൴n gelecektek൴ durumuna ൴l൴şk൴n yönet൴m൴n 
mevcut görüşler൴n൴ yansıtmakta ve varsayımlarını ൴çermekted൴r. Ş൴rket tarafından ver൴len b൴lg൴ler, güven൴l൴r olduğuna ൴nanılan kaynaklardan 
toplanır, ancak bu b൴lg൴ler൴n gerçekl൴k ve eks൴ks൴zl൴ğ൴ garant൴ ed൴lmez. Ş൴rket, ൴ler൴ye yönel൴k bu beyanlarda yansıtılan beklent൴ler൴n şu anda 
makul olduğuna ൴nanmakla b൴rl൴kte, gerçekleşmeler, geleceğe yönel൴k beklent൴ler൴ ve tahm൴n൴ rakamları oluşturan değ൴şkenler ve 
varsayımlardak൴ gel൴ş൴m ve gerçekleşmelere bağlı olarak farklılık göstereb൴lecekt൴r. Bu bülten ൴çer൴ğ൴n൴n kullanımından doğab൴lecek zararlardan 
Ş൴rket ve ortakları, Türk Altın İşletmeler൴ A.Ş.’n൴n yönet൴m kurulu üyes൴, yönet൴c൴s൴, çalışanı veya herhang൴ d൴ğer b൴r k൴ş൴ sorumlu tutulamaz. 

 


