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ALACAHAN ALTIN PROJESI — GUNCELLENMIiS MADEN KAYNAK TAHMIiNi UMREK UYUMLU
TEKNiK RAPOR

Aciklamalar

Bagli ortakhigimiz Erdemir Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. (ERMADEN) tarafindan yiritllen Alacahan
Altin Arama Projesi kapsamindaki arama ¢alismalarina iliskin gelismeler 19.07.2024 ve 11.06.2025
tarihli 6zel durum agiklamalarinda, Mimkiin Maden Kaynak Tahminine iliskin sonuglar ise 04.11.2025
tarihli 6zel durum aciklamasinda kamuoyuyla paylasiimistir. Bu tarihten itibaren yiritulen ilave
sondaj, analiz ve kapsamli teknik degerlendirmeler sonucunda mineralizasyonun geometrisi ve jeolojik
surekliligine iliskin bilgiler gelistirilmis; elde edilen yeni veriler dogrultusunda li¢ boyutlu jeolojik model
ve jeoistatistiksel tahmin yaklasimi glincellenerek Maden Kaynaklarinin miktari, tenori ve glivenilirlik
siniflamasi yeniden degerlendirilmistir.

ERMADEN’in Sivas ili Kangal ilgesindeki Alacahan Altin Projesi i¢in hazirlanan Gilincellenmis Maden
Kaynak Tahmini, DAMA Mihendislik Proje ve Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. (DAMA) tarafindan,
Ulusal Maden Kaynak ve Maden Rezerv Raporlama Kodu’nun Subat 2023 tarihli ikinci versiyonu
(UMREK Kodu, 2023) esas alinarak gergeklestirilmistir. Maden Kaynak Tahmininin gegerlilik tarihi 26
Ekim 2026 olup teknik raporun tizerinde belirtilen yayimlanma tarihi 10 Kasim 2026’dir.

S6z konusu calisma, ERMADEN’in 202300306 numarali ruhsatinin Alacahan mineralizasyonunu
kapsayan 6. poligonundaki altin Maden Kaynaklarina iliskindir; ruhsatin diger poligonlari tahmin
kapsami disindadir.

Maden Kaynak Tahmini Calismasi

Alacahan Altin Projesi, Sivas ili Kangal ilcesinde, yapisal kontrolli hidrotermal altin mineralizasyonunun
gelistigi bir alanda yer almaktadir. Mineralizasyon, baslica bindirme fay sistemi boyunca gelisen bresik
ve ankerit baskin listvenitler ile yer yer altere kirectasi birimleri icerisinde gozlenmektedir. Altin
dagihmi, hidrotermal alterasyon ve yapisal jeolojik unsurlarla yakindan iliskilidir.

Proje kapsaminda jeolojik haritalama, jeokimyasal 6rnekleme, jeofizik arastirmalar ve kapsamli sondaj
cahismalari gerceklestirilmistir. Glncel veri tabani, jeolojik, jeoteknik ve analitik verileri icermektedir.
Sondaj ve analiz verileri, kalite glivencesi ve kalite kontrol (KG/KK) prosedirleri kapsaminda
degerlendirilerek Maden Kaynak Tahmini icin uygun bulunmustur.

6 Ekim 2026 tarihli veri derlemesine gore, proje sondaj veri tabani toplam 934 adet karotlu ve ters
sirkiilasyonlu (RC) sondaj ile 234.176,5 m toplam sondaj uzunlugunu kapsamaktadir. Bu envanter;
mineralizasyonun tanimlanmasi, geometrisinin ortaya konulmasi ve Maden Kaynak glivenilirliginin
artirilmasi amaciyla gerceklestirilen 858 adet sondaj (217.487,8 m), 20 adet kesif sondaji (7.698,0 m),
36 adet RC sondaji (4.961,0 m) ve tesis sahasina yonelik 20 adet kisirlik/sterilizasyon sondajindan
(4.029,7 m) olusmaktadir.

Veri tabani dogrulamasi kapsaminda sondajlarin kuyu basi ve kuyu i¢i konumlari, kuyu derinlikleri,
ornek araliklarinin siirekliligi, cakisan veya yinelenen kayitlar ile jeolojik kodlama ve eksik veri
kontrolleri degerlendirilmistir. Maden Kaynak Tahminindeki yerinde yigin yogunlugu tahmini, 108.894
ozgul agirhk élcimine dayandiriimis; jeolojik zonlara goére Ters Mesafenin Karesi (IDW?) yéntemi
kullanilmistir. ilgili verilerin uygunlugu, tahminin teknik giivenilirliginin degerlendirilmesinde esas
alinmustir.

U¢ boyutlu jeolojik model, litolojik ve yapisal gozlemler ile jeokimyasal verilerin birlikte
degerlendirilmesiyle olusturulmustur. Mineralizasyon, altin tendr dagilimi ve mekansal siirekliligine
gore D1, D2 ve D3 ana mineralizasyon zonlari ve bunlara bagh alt zonlarla tanimlanmistir. Altin
tenérleri Ordinary Kriging, yerinde yigin yogunlugu degerleri ise Ters Mesafenin Karesi (IDW?)
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yontemiyle tahmin edilmistir. Maden Kaynaklari, jeolojik ve tendr strekliligine iliskin glvenilirlik
dizeyleri dikkate alinarak Belirlenmis ve Miimkiin Maden Kaynaklari olarak siniflandirilmistir.

Jeoistatistiksel degerlendirmeler ve Nicel Kriging Komsuluk Analizi (QKNA) sonucunda 15 m x 10 m x
5 m ana blok boyutu secilmis; topografya, litolojik sinirlar ve mineralizasyon geometrisini temsil
edecek sekilde alt bloklama uygulanmistir. D1, D2 ve D3 mineralizasyon zonlarina ait ayri variogram
modelleri, yonsel surekliligin ve tendr tahmini igcin arama parametrelerinin belirlenmesinde
kullanilmistir. Blok model, sondaj verileriyle goérsel karsilastirmalar, istatistiksel kontroller, serit
(Swath) grafikleri ve OK sonuglarinin IDW?ile NN tahminleriyle karsilastiriimasi yoluyla dogrulanmistir.

Maden Kaynaklarinin siniflandiriimasinda yalnizca sondaj araligi degil, mineralizasyonun jeolojik ve
tenor surekliligi, kompozitlerin mekansal dagilimi ve tahmin givenilirligi birlikte degerlendirilmistir.
Belirlenmis Maden Kaynaklari, strekliligin yeterli diizeyde ortaya kondugu D2-01 ve D3 mineralizasyon
alt zonlariyla sinirlandirilmis; nicel veri desteginin degerlendirilmesinde en az dért kompozit, iki farkli
sondaj ve ¢ oktanttan 6rnek olgltleri kullaniimigtir. D1 ve D2-01 disindaki D2 alt zonlari ile altere
kiregtasi ve oOrti/talus birimlerindeki mineralizasyon, mevcut jeolojik ve jeometalirjik belirsizlikler
dikkate alinarak Mimkin Maden Kaynaklari kapsaminda tutulmustur.

Mineralojik incelemeler ve KCA Reno laboratuvarlarinda gercgeklestirilen metalirjik testler, mineralize
malzemenin isleme 6zelliklerinin jeometalirjik siniflara gore farklilik gésterdigini ortaya koymustur.
Ankerit baskin (AN) ve silisli bresik (SL) listvenitlerde kolon li¢ testleri olumlu altin kazanimlari
saglarken, Refrakter Altin Zonunda (OR) dusik lic kazanimlari nedeniyle alternatif proses
seceneklerinin degerlendirilmesi gerektigi belirlenmistir. Maden Kaynaklarinin Nihai Ekonomik Uretim
icin Makul Beklentiler, yigin lici ve tank lici proseslerine iliskin kavramsal varsayimlarla gerceklestirilen
actk ocak optimizasyonu kapsaminda degerlendirilmistir.

Maden Kaynaklarinin kavramsal acik ocak sinirinin belirlenmesinde kullanilan altin kazanim
varsayimlari, silisli bresik listvenit (SL) icin %75 ve ankerit baskin listvenit (AN) icin %77 yigin ligi;
refrakter altin zonu (OR) icin %58 tank li¢i (CIL) olarak alinmistir. S6z konusu oranlar, jeometalirjik test
sonuglari ve teknik degerlendirmeler temelinde Maden Kaynak Tahmininde kullanilan proses
varsayimlaridir; ticari 6lgekte kanitlanmis tesis kazanimlarini veya kesin bir proses secimini ifade
etmez. Farkl jeometallrjik gruplarin isletilebilirligi, ilave test ve mihendislik c¢alismalariyla
degerlendirilmelidir.

Giincellenmis Maden Kaynak Beyani

Kavramsal agik ocak ekonomik siniri icerisinde, ilgili jeometaliirjik gruplar igin belirlenmis esik tenorler
esas alinarak 26 Ekim 2026 itibariyla beyan edilen Maden Kaynaklari asagida Maden Kaynak siniflamasi
bazinda sunulmaktadir.

Guincel Maden Kaynak Tahmini kapsaminda, 33,84 milyon ton kiitleye, 0,72 g/t Au ortalama tendre ve
785 bin ons icerilen altina sahip Belirlenmis Maden Kaynaklari tanimlanmustir.

Ayrica, 7,89 milyon ton kitleye, 0,43 g/t Au ortalama ten6re ve 108 bin ons icerilen altina sahip
Milmkin Maden Kaynaklari belirlenmistir. Miimkin Maden Kaynaklari, jeolojik siireklilik ve tenor
dagilimina iliskin mevcut veri ve kanitlarin glvenilirlik dizeyi nedeniyle Belirlenmis Maden
Kaynaklarina kiyasla daha yiiksek belirsizlik icermektedir.
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Tablo 1. Alacahan Altin Projesi — 26 Ekim 2026 Gegerlilik Tarihli Maden Kaynak Beyani (Kavramsal
Acik Ocak Siniri igerisinde)
Esik tenor Hacim Kutle Tenor Altin igerigi
(g/t Au) (milyon m®)  (milyon ton) (g/t Au) (bin ons)
Olgiilmiis Maden Kaynaklari
Silisli Bresik (SL) ve Ankerit (AN) Baskin Listvenit 0,20 - — — —

Jeometaliirjik grup

Refrakter Altin Zonu (OR) 0,50 - — — —
Toplam - - - - -
Belirlenmis Maden Kaynaklari
Silisli Bresik (SL) ve Ankerit (AN) Baskin Listvenit 0,20 12,73 31,84 0,71 727
Refrakter Altin Zonu (OR) 0,50 0,80 2,00 0,90 58
Toplam — 13,52 33,84 0,72 785
Olgiilmiis + Belirlenmis Maden Kaynaklar
Silisli Bresik (SL) ve Ankerit (AN) Baskin Listvenit 0,20 12,73 31,84 0,71 727
Refrakter Altin Zonu (OR) 0,50 0,80 2,00 0,90 58
Toplam — 13,52 33,84 0,72 785
Mumkiin Maden Kaynaklari
Silisli Bresik (SL) ve Ankerit (AN) Baskin Listvenit 0,20 3,15 7,84 0,42 107
Refrakter Altin Zonu (OR) 0,50 0,02 0,05 0,86 1
Toplam — 3,16 7,89 0,43 108
Olgiilmiis + Belirlenmis + Miimkiin Maden Kaynaklari
Silisli Bresik (SL) ve Ankerit (AN) Baskin Listvenit 0,20 15,87 39,68 0,65 834
Refrakter Altin Zonu (OR) 0,50 0,82 2,04 0,90 59
Genel Toplam — 16,69 41,73 0,67 893

Maden Kaynak Beyanina iliskin Teknik Notlar

1. Maden Kaynak Tahmininden sorumlu UMREK Yetkin Kisisi Mehmet Ali Akbaba’dir (Yetkin Kisi Sicil
No. 23). Teknik rapor, UMREK Kodu’nun Subat 2023 tarihli ikinci versiyonu cercevesinde
hazirlanmistir.

2. Tahminin gecerlilik tarihi 26 Ekim 2026’dir. Beyanda sunulan kiitle ve tenérler, mevcut sondaj ve
jeolojik veriler ile raporda aciklanan varsayimlara dayanan tahminlerdir.

3. Silisli Bresik (SL) ve ankerit (AN) baskin listvenit ile iliskili mineralizasyon grubu icin 0,20 g/t Au,
refrakter altin zonu i¢in 0,50 g/t Au raporlama esik tenérleri kullaniimistir.

4. Her mineralizasyon hacmi 3B uzayda bir kati model tarafindan tanimlanmis ve bu Maden Kaynak
bloklarini sinirlandirmak igin kullaniimistir.

5. Altin analiz degerleri uygun olan zonlarda aykiri deger kirpma islemi uygulanmistir.

6. Altin tendrleri, D1, D2 ve D3 ana mineralizasyon zonlari ve alt zonlari igerisinde Ordinary Kriging
(OK) kullanilarak tahmin edilmistir. IDW? ve NN alternatif tahmin yontemleri ve diger model
dogrulama (gorsel dogrulama, istatistiksel karsilastirma, Swath grafikleri) ile dogrulama galismalari
tamamlanmistir.

7. Yogunluk degerleri, tahmin parametreleri esas alinarak IDW? yéntemiyle tahmin edilmistir.

8. Maden Kaynaklari, Micromine yazilimiyla olusturulan kavramsal acgik ocak siniri igerisinde
raporlanmistir. Agik ocak optimizasyonunda, 3.220 ABD dolari/ons altin fiyati, 3,00 ABD dolari/t
madencilik maliyeti, genel ve idari giderler (G&A) dahil yigin lici icin 10 ABD dolari/t ve tank lici icin
23 ABD dolari/t proses maliyeti ile 45° genel ocak sev acisi kullanilmistir. Altin kazanim oranlari,
AN ve SL jeometalirjik siniflari igin kolon lig testlerine dayali olarak sirasiyla %77 ve %75, OR sinifi
icin ise CIL testlerine dayal olarak %58 alinmistir. Altere kiregtasi (Alt.K) ve orti/talus (OV)
birimlerindeki mineralize malzeme, ayri jeometallrjik siniflar olarak raporlanmamis; Mimkin
Maden Kaynaklari kapsaminda AN grubuna dahil edilmistir.

9. Maden Kaynaklari, yerinde (in situ) olarak raporlanmistir; madencilik kayiplari ve seyrelme Maden
Kaynak Beyanina uygulanmamistir. icerilen altin miktari kazanilabilir veya satilabilir altin miktari
degildir.

10. Olgiilmiis, Belirlenmis ve Miimkiin Maden Kaynaklari ayri giivenilirlik kategorileridir. Tablodaki
birlesik satirlar yalnizca kategorilerin aritmetik toplamini géstermekte olup ayni giiven diizeyinde
tek bir Maden Kaynagi kategorisi olarak degerlendirilmemelidir.

11. Mimkin Maden Kaynaklari, sinirh jeolojik kanit ve numuneleme verilerine dayandigindan,
Belirlenmis Maden Kaynaklarina gore daha yuksek belirsizlik icermektedir. Bu Maden Kaynaklari
dogrudan Maden Rezervine donistiirilemez. ilave arama ve degerlendirme calismalari
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sonucunda daha yiiksek guvenilirlik kategorilerine donustirilmeleri miimkin olmakla birlikte,
boyle bir dontslimiin gergeklesecegine iliskin glivence bulunmamaktadir.

12. Sondaj veri yogunlugunun ylksek olmasina karsin, jeolojik modelin givenilirligine iliskin
sinirlamalar, karstik bosluklara iliskin hacimsel belirsizlikler ve mineralizasyonun yerel tenor
stirekliligine iliskin sinirlamalar nedeniyle Olgiilmiis Maden Kaynagi tanimlanmamistir.

13. Kitle, hacim, tenor ve icerilen altin miktarlari tahminlerin belirsizlik diizeyine uygun olarak
yuvarlanmigtir. Bu nedenle satir toplamlariile kategori toplamlari arasinda kigik farklar olusabilir.

14. Maden Kaynak Tahmininde kullanilan altin fiyati, madencilik ve proses maliyetleri, metalirjik
kazanim oranlari ve agik ocak optimizasyon parametreleri, Maden Kaynaklarinin Nihai Ekonomik
Uretim icin Makul Beklentileri degerlendirmek amaciyla kullanilan kavramsal varsayimlardir. Bu
parametreler, projenin teknik veya ekonomik fizibilitesinin tamamlandigini, yatirim ya da Gretim
karari alindigini veya ongorilen kazanimlarin ticari isletme kosullarinda gergeklesecegini
gostermemektedir.

15. Maden Kaynaklari Maden Rezervi degildir ve ekonomik olarak isletilebilirlikleri kanitlanmis
degildir. Fiyatlar, maliyetler, metalirjik kazanimlar, izinler, cevresel, hukuki, jeoteknik ve diger
Donustiricl Faktorler Maden Kaynak miktarlarini ve projenin gelisimini etkileyebilir.

Arama Potansiyeli ve Hedef Alanlari

Alacahan Altin Projesi'nde sondaj calismalari esas olarak Altindag—Kizilada Tepe arasinda uzanan
yaklasik 2 km uzunlugundaki mineralizasyon koridorunda yogunlasmistir. Mevcut yatagin kuzeybati
ucunda elde edilen jeolojik ve jeokimyasal veriler, mineralizasyonun dogrultu boyunca devam
edebilecegine isaret etmektedir. Ancak bu olasi devamlilik heniiz sondajlarla dogrulanmamis olup
beyan edilen Maden Kaynaklarina dahil edilmemistir. S6z konusu alan, ilave arama ve sondaj
calismalari agisindan 6ncelikli hedeflerden biri olarak degerlendirilmektedir.

Ruhsat alaninda Stimbul Dagi ve Haciningal gevresindeki alterasyon ve yapisal 6zellikler ile jeokimyasal
bulgular, ilave arastirma gerektiren diger alanlari isaret etmektedir. Bu alanlar igin ayrintili veri
degerlendirmesi ve sonuglara bagh kademeli yiizey galismalari ile dogrulama ve genisleme sondajlari
onerilmektedir. Belirtilen alanlara iliskin sayisal miktar ve tenor araliklarina dayali bir Arama Hedefi
tahmini ya da Maden Kaynagi veya Maden Rezervi beyan edilmemektedir; ileri aramalarin yeni Maden
Kaynaklari tanimlanmasiyla sonuglanacagina iliskin glivence bulunmamaktadir.

Teknik Raporun Erisimi ve Yetkin Kisi

Guncel teknik raporun adi: “Alacahan Altin Projesi — Glincellenmis Maden Kaynak Tahmini Raporu,
Kangal, Sivas, Tlrkiye”, UMREK Uyumlu Teknik Rapor. Gegerlilik tarihi: 26 Ekim 2026; raporda belirtilen
yayimlanma tarihi: 10 Kasim 2026.

Maden Kaynak Tahmini, ERMADEN’den bagimsiz dis danisman olarak hizmet veren DAMA
blnyesindeki UMREK Yetkin Kisisi Mehmet Ali Akbaba’nin (Jeoloji Mihendisi, Sicil No. 23)
sorumlulugunda hazirlanmistir. Teknik raporun ilgili diger bélimleri UMREK Yetkin Kisileri Mustafa
Atalay (Jeoloji Yiiksek Mihendisi, Sicil No. 26) ve Serdar Calgin’in (Jeoloji Yiuksek Muhendisi, Sicil No.
249) sorumluluk ve katkilariyla hazirlanmistir. DAMA’nin rapora iliskin hizmet bedeli, Maden Kaynak
Tahmini sonuclarina bagh degildir.

Kamuoyuna saygiyla duyurulur.
ileriye Doniik Beyanlara iliskin Uyari

Bu 6zel durum agiklamasinda, mevcut teknik verilere dayanan Maden Kaynak Tahmini ve ge¢miste gerceklesmis olaylara iliskin
bilgiler disinda, Sirketimizin gelecege yonelik beklenti ve 6ngdrilerini yansitan ileriye déniik beyanlar yer alabilir. Bu beyanlar;
mineralizasyonun olasi devamliligi, yeni mineralizasyon alanlarinin kesfedilmesi, ilave Maden Kaynaklarinin tanimlanmasi, mevcut
Maden Kaynaklarinin genisletilmesi veya daha ylksek glvenilirlik kategorilerine donustirilmesi, gelecekte gergeklestirilebilecek
arama, metaliirjik test ve miihendislik calismalari ile projenin gelistirilmesine iliskin degerlendirmeleri kapsayabilir. ileriye déniik
beyanlar, bu agiklamada ve Sirketimizin kamuya agikladigi diger bildirimlerde yer alabilir.

Bu 0Ozel durum agiklamasinda kullanilan “tahmin etmek”, “niyet etmek”, “beklemek”, “6ngérmek”, “olacaktir”, “inanmak”,
“potansiyel” ve benzeri ifadeler, ileriye donik beyanlari tanimlamak amaciyla kullaniimaktadir. Bu beyanlar, dogalari geregi gesitli
risk ve belirsizliklere tabi olup Sirketin gelecekteki operasyonel veya finansal performansina iliskin herhangi bir garanti
olusturmamaktadir.

ileriye doniik beyanlar, mevcut bilgi ve veriler cercevesinde makul oldugu degerlendirilen belirli beklenti ve varsayimlara
dayanmaktadir. Bu varsayimlar; jeolojik ve mineralizasyon sirekliligi, gelecekteki arama g¢alismalarinin sonuglari, Maden
Kaynaklarinin miktarinin ve tenériiniin dogrulanmasi, metalirjik kazanimlar, altin fiyatlari, déviz kurlari, madencilik ve proses
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maliyetleri, gerekli ruhsat ve izinlerin alinabilmesi, gevresel ve sosyal kosullar, finansman olanaklari ve ileride gergeklestirilecek
teknik calismalarin sonuglarini kapsamaktadir. S6z konusu beklenti ve varsayimlarin gelecekte dogru ¢ikacagina veya gegerliligini
koruyacagina iliskin herhangi bir glivence bulunmamaktadir.

ileriye déniik beyanlar, gerceklesen sonuglarin ifade edilen veya ima edilen beklenti ve degerlendirmelerden énemli élgiide
farklilasmasina neden olabilecek gesitli risk ve belirsizlikler icermektedir. Bunlar, bunlarla sinirli olmamak lzere; maden arama
sonuglarinin dogasi geregi belirsizlik tagimasi, jeolojik model ve Maden Kaynak Tahminindeki belirsizlikler, ilave ¢alismalar sonucunda
Maden Kaynak miktarlarinin, tenérlerinin ve siniflandirmalarinin degisebilmesi, Maden Kaynaklarinin tamaminin veya bir
boliminin ekonomik olarak isletilebilir Maden Rezervlerine donustirilememesi, altin fiyatlari ve ekonomik kosullardaki
degisiklikler, metalurjik ve teknik sinirlamalar, gerekli finansmanin saglanamamasi, ruhsat ve izinlerin alinmasinda karsilasilabilecek
glclukler, cevresel ve hukuki yikimlultkler, yerel paydaslarla iliskiler, mevzuat degisiklikleri ve mevzuata uyum maliyetlerindeki
artislari kapsamaktadir.

Maden Kaynaklari, Maden Rezervi niteliginde degildir ve ekonomik olarak isletilebilirlikleri hentiz kanitlanmamistir. Maden
Kaynaklarinin Nihai Ekonomik Uretim icin Makul Beklentileri degerlendirmek amaciyla kullanilan kavramsal ekonomik ve teknik
varsayimlar, projenin fizibilitesinin tamamlandigi, yatirim veya tretim karari alindigi ya da gelecekte ekonomik olarak isletilebilecegi
anlamina gelmemektedir. ilave arama, metaliirjik test ve miihendislik galismalari sonucunda mevcut Maden Kaynaklarinin miktari,
tenord, siniflandirmasi ve ekonomik degerlendirme sonuglari degisebilir.

ileriye déniik beyanlar, yalnizca bu ézel durum agiklamasinin tarihi veya aciklamada 6zellikle belirtilen bagka bir tarih itibariyla gegerli
olup okuyucularin bu beyanlara gereginden fazla givenmemeleri 6nemle hatirlatiimaktadir. Gergek sonuglar, belirtilen risk ve
belirsizlikler ile 6ngorilemeyen diger olay ve kosullar nedeniyle mevcut beklentilerden 6nemli 6lgiide farklilagabilir. Sirketimizin
yururlikteki sermaye piyasasi mevzuati kapsamindaki kamuyu aydinlatma ve gerekli durumlarda glincelleme ylkumlultkleri saklidir.
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