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Cimsa’nin 3C26 konsolide net satislar yillik bazda reel
%2,3 artisla 14,9 milyar TL’ye, net kariise %15,0 artisla
2,2 milyar TL’ye ulasti.

Cimsa, Kamu Gézetimi Kurumu (KGK) tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve yayinlanan
“Ylksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi”’ne istinaden 30
Eylul 2026 tarihli ve ayni tarihte sona eren déneme iliskin finansal tablolarini TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulayarak hazirlamistir. S6z konusu finansal tablolar
ile 6nceki dénemlere ait karsilastirmali tum tutarlar, TMS 29 uyarinca Turk lirasinin genel satin alma
glctinde meydana gelen degisimlere gére diizeltilmis ve nihayetinde Tirk lirasinin 30 Eylul 2026
tarihindeki satin alma gticl cinsinden ifade edilmistir.

30 Eylul 2026 tarihli finansal sonuglar ve karsilastirmali dénemlere iliskin tum veriler isletme birlesmesi
etkilerini ve enflasyon muhasebesi etkilerini birlikte icermektedir.
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Finansal ve Operasyonel Gelismeler:

- Turk Cimento tarafindan acgiklanan sektor verilerine gore, Turkiye’de cimento tiketimi 2026 yilinin
ilk yedi ayinda yiluk bazda %2,7 gerilemistir. Ayni donemde, Cimsa’nin faaliyet gosterdigi
bolgelerde tiketim %15,8 azalarak Turkiye genelindeki daralmanin Gzerinde gergeklesmistir. Yurt
ici talepteki zayiflikta, cimento tuketiminin yillk bazda %29 geriledigi depremden etkilenen
bélgeler belirleyici olmustur. ihracat tarafinda ise Orta Anadolu ihracatgi Birlikleri verilerine gore,
Turkiye’nin gimento ve klinker ihracati ayni donemde yillk bazda %2,8 artis gostermistir.

- Cimsa’nin uluslararasi satis hacimleri 3C26’da yillk bazda %13,3 artis gostermis, boylece yilin
ilk dokuz ayindaki uluslararasi hacim buyumesi %10,6 olarak gerceklesmistir. Bu performansta,
agirlikli olarak ABD’deki gri cimento 6g8Utme tesisinin katkisi ve beyaz ¢gimento satislarindaki artis
belirleyici olmustur. Ote yandan yurt ici satis hacimleri, Tiirkiye’de siiregelen zayif talep kosullari
nedeniyle 3C26’da yillk bazda %10,9 gerilemistir. Boylece yilin ilk dokuz ayinda Turkiye satis
hacimlerinde yillik bazda %8,2 daralma gergeklesmistir. Yurt disi hacimlerdeki bayimenin yurt
icindeki dusuisu fazlasiyla telafi etmesiyle konsolide satis hacimleri Ggcuncu ¢eyrekte yillk bazda
%1,0 artmis, yilin ilk dokuz ayindaki konsolide hacim blyumesi ise %1,3 olarak gerceklesmistir.

- Cimsa’nin konsolide net satislari 2026 yilinin Gglincl geyreginde reel bazdayillik %2,3 artigla 14,9
milyar TL’ye ulasmistir. Net satislardaki buyimede satis hacimlerindeki artis ve daha olumlu
seyreden fiyatlama ortami etkili olmustur. Yilin ilk dokuz ayinda net satiglar 41,8 milyar TL olarak
gerceklesmistir.

- Cimsa’nin konsolide FAVOK’(i 3C26’da yillk bazda %1,7 azalarak 3,0 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Suregelen jeopolitik gerilimler nedeniyle yukselen petrokok fiyatlar Gretim
maliyetlerini artirmig ve brut karlilk Gzerinde baski olusturmustur. Brut kar marjindaki daralma
FAVOK marjina da yansimis, FAVOK mariji yillik bazda 0,8 puan gerileyerek %20,3 olmustur. Yilin
ilk dokuz ayinda ise Cimsa’nin konsolide FAVOK’G 7,5 milyar TL’ye ulasmis, FAVOK marji zorlu
faaliyet ortamina ragmen yillk bazda 0,3 puan artisla %17,8 seviyesine yukselmistir. Bu
performansin temelinde, yilin ilk yarisinda ulasilan ve UgUncU ¢eyrekte de surdurulen yuksek
alternatif yakit kullanim oranlari yer almaktadir. Yilin ilk dokuz ayinda alternatif yakit kullanim
orani Turkiye’de %23’e, Bufiol’da %30’a ve Mannok’ta %78’e ulagsmistir.

- Cimsa’nin raporlanan konsolide net kari, 2026 yilinin Gglincl ¢eyreginde yillik bazda reel %15,0
artisla 2,2 milyar TL’ye yukselmistir. Bu artista agirikli olarak finansman ve vergi giderlerindeki
dusus belirleyici olmustur. Yasal finansal tablolarda enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmesinden kaynaklanan ertelenmis vergi gideri etkisi, 298/C maddesi kapsaminda
gerceklestirilen yeniden degerlemelerin olumlu etkisi ve kurumlar vergisi oranindaki indirimle
buyuk ol¢cude dengelenmigtir. Net vergi giderleri GgUncu ¢eyrekte gecen yilin ayni dénemine
kiyasla 161 milyon TL azalmistir. Net finansman giderleri de net faiz giderlerindeki dususun
etkisiyle gecen yila gore 153 milyon TL gerilemistir. Bu gelismeler sonucunda raporlanan net kar
marji, Ucuncu c¢eyrekte yilulk bazda 1,6 puan artarak %14,9'a ulasmistir.

2

YASAL SORUMLULUK SINIRI

Bu belgede yer alan bilgi ve goriisler Gimsa Gimento A.$ (“Sirket”) giivenilir ve iyi niyetli olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmistir. Ancak bu bilgi ve
gorislerin dogrulugu veya eksiksizligi konusunda agik veya zimni higbir beyan veya garanti verilmez.

Bu belge, Gimsa Gimento A.S Yatinmci ligkileri web sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer alan konsolide finansal tablolari ile birlikte
degerlendirilmelidir.



cim@0

Tek seferlik kalem* ve Sabanci Holding hisselerinden kaynaklanan etkiler hari¢ tutuldugunda,
duzeltilmis net kar 3C26°da yillik bazda yatay seyrederek 2,2 milyar TL olarak gergeklesmis, yilin
ilk dokuz ayindaki duzeltilmis net kar ise yillik %6,8 artisla 4,8 milyar TL’ye ulasmistir.

- 2026 yiinin ilk dokuz ayinda Cimsa’nin net yatinm harcamalarinin satiglara orani, biytk 6lgekli
projelerin devreye alinmis olmasiyla yatirnm harcamalarindaki normallesmeyi yansitarak yillik
bazda 6,0 puan dususle %5,7 seviyesinde gergceklesmistir. Hazir beton tesisi satisindan elde
edilen gelir harig tutuldugunda, netyatirim harcamalarinin net satislara oraniyilik bazda 4,9 puan
gerileyerek %6,9 olarak gerceklesmistir. Cimsa’nin isletme sermayesinin satislara oraniise %14
seviyesinde gercekleserek 2025 yil sonuna kiyasla hafif iyilesme gostermigtir.

- Eylal 2026 itibariyla Gimsa’nin konsolide net borcu 23.966 milyon TL seviyesinde gergeklesmis,
kaldirag oraniise 2,36x olmustur.
*Dénem iginde gergeklestirilen hazir beton tesisi satigi.

Ozet Finansal Sonuglar - Enflasyon Muhasebesi kaynakli yeniden diizenlenmistir:

Ozet Gelir Tablosu (milyon TRY) 2026 Eyliil satin alma giicii 2026 Eyliil satin alma giicui

Raporlanan Veriler 3C25 3C26 Degisim 9A25 9A26 Degisim
Hasilat 14.582 14.917 %2,3 42,943 41.781 (%2,7)
Briit Kar 3.151 3.124 (%0,8) 8.386 7.842 (%6,5)
Briit Kar Marji %21,6 %20,9 (0,7 puan) %19,5 %18,8 (0,8 puan)
Faaliyet Giderleri (1.162) (1.389) %19,6 (4.184) (4.223) %0,9
Esas Faaliyet Kan - diger gelir/gider harig 1.989 1.735 (%12,8) 4.202 3.618 (%13,9)
Amortisman 1.094 1.296 %18,4 3.328 3.838 %15,3
FAVOK - diger gelir/gider harig 3.083 3.030 (%1,7) 7.530 7.457 (%1,0)
FAVOK Mariji - diger gelir/gider hari¢ %21,1 %20,3 (0,8 puan) %17,5 %17,8 0,3 puan
Finansman Gelir/Gideri Oncesi Faaliyet Kan 1.749 2.295 %31,2 3.707 4.468 %20,5
Finansman Gelir/(Gider), net (575) (422) (%26,6) (1.647) (1.269) (%22,9)
Net Parasal Pozisyon Kar/(Zarar) 1.098 527 (%52,0) 2.378 2.613 %9,9
Vergi Oncesi Kar 2.272 2.400 %5,6 4.438 5.812 %31,0
Vergi, net (344) (184) (%46,7) (837) (1.128) %34,8
Net Kar 1.928 2.217 %15,0 3.601 4.684 %30,1
Net Kar Marji %13,2 %14,9 1,6 puan %8,4 %11,2 2,8 puan
Diizeltilmis Veriler 3C25 3C26 Degisim 9A25 9A26 Degisim
FAVOK - tek seferlik etkiler 0 0 a.d. 0 0 a.d.
FAVOK - tek seferlik etkiler harig 3.083 3.030 (%1,7) 7.530 7.457 (%1,0)
FAVOK Marji - tek seferlik etkiler hari¢ %21,1 %20,3 (0,8 puan) %17,5 %17,8 0,3 puan
Net Kar — tek seferlik etkiler 0 470 ad. 0 470 ad.
SAHOL Hisse Etkisi (250) (413) %65,5 (883) (574) (%34,9)
Net Kar - tek seferlik & SAHOL etkileri harig 2178 2.160 (%0,8) 4.484 4.789 %6,8
Net Kar Marji - tek seferlik & SAHOL etkileri hari¢ %14,9 %14,5 (0,5 puan) %10,4 %11,5 1,0 puan
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