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Cekince

28.12.2023 tarihli ve 2023/81 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu Bilteni ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal raporlama
duzenlemelerine tabi ihraccilar ve sermaye piyasasi kurumlarinin, 31.12.2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren hesap
donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak tizere TMS 29 hikudmlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verildigi kamuya duyurulmustur.

Finansal sonuclarina iliskin olarak hazirlanan bu sunumda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28/12/2023 tarihli Karar’na uygun
olarak Tirkiye Muhasebe/ Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan Sirketimizin TMS 29 hikimlerine gore enflasyon
muhasebesi uygulanmis finansal verileri esas alinmistir.

Bu sunumda ileriye donlk bazi ifade, gorus ve tahmini rakamlar yer almaktadir. Bunlar Sirket Yonetiminin gelecekteki duruma
iliskin su andaki goruslerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari icermektedir. Mevcut kosullar altinda bu sunusta yansitilan
beklentilerin mantikli oldugu dusuntlmesine karsin; gerceklesmeler, ileriye dontk gorisleri ve tahmini rakamlari olusturan
degiskenlerde ve varsayimlardaki gelisim ve gerceklesmelere bagimh olarak farkhlik gosterebilecektir. Bu sunumun iceriginin
kullanimindan dogabilecek zararlardan Tupras ya da Tipras'in herhangi bir yonetim kurulu Uyesi, yoneticisi, calisani veya
herhangi diger bir kisi sorumlu tutulamaz.

5/6/2026
www.tupras.com.tr 2
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1C 2026 — Tupras'ta One Cikan Gelismeler

Operasyonel Giicii Yansitan Yiiksek Kapasite Kullanim Orani

milyon ton
100% o 95%
M asy 84% 82%  83% °
73% 65% 71%
7,2 7,2
\63/-—6’\24ﬁ5 6,3 6,8 6’4

1¢'17 1¢'18 1¢'19 1¢'20 1¢'21 1¢'22 1¢'23 1¢24 1¢'25 1¢'26

Kapasite Kullanim Orani = Satislar

1C 2026’da kapasite kullanim oranimiz %95 seviyesinde gercekleserek 2017 yilindan beri
en yliksek ilk ceyrek kapasite kullanim orani seviyesine ulasti.

Dalgali makroekonomik ortama ragmen yiiksek kapasite kullanim orani seviyemizi
koruyarak operasyonel esnekligimizi gosterdik.

Bu performans, gicli rafinaj ortaminin destegiyle daha yiksek liretim ve artan satis
hacimlerine doniiserek deger yaratimini destekledi.

Yurtici Satis Hacmi Pazar Talebiyle Paralel Seyrediyor
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et Yakiti Motorin . Benzin e EPDK (TUrkiye Talebi)

Yurt ici satis hacimleri, Tirkiye’de istikrarli bir sekilde artan talep ortaminin etkisiyle
bliylimeye devam etti.

Turkiye talebi, benzin ve jet yakiti talebindeki artisin etkisiyle 2026'nin ilk iki ayinda yillik
bazda %2,4 buyudd.

Kesintisiz stirdiirebildigimiz operasyonlarimiz ile artan talebi karsilarken yurtici pazardaki
konumumuzu daha da gliglendirdik.

Temettii ve Yatinm Harcamalari Giiglii Nakit Pozisyonu ile Destekleniyor

Nakit pozisyonu, 2026’nin ilk ¢eyreginin sonunda 2,9 milyar dolar olarak gergekleserek,
glicli operasyonel performansimizi ve disiplinli nakit yonetimimizi yansitti.

isletme sermayesi ihtiyaci, gectigimiz yilin ilk ceyregindeki gecici unsurlarin ortadan
kalkmasiyla birlikte yillik bazda iyilesme gosterdi.

Gucli net nakit pozisyonumuz hem ikinci temettli 6demesi hem de kalan yatirim
harcamalari igin yeterli seviyededir.

miyar s 377 125 87
2.753 - T — - 28 102 2.927 .
-451 m "
N
N
~-600
Ara'25 Nakit ~ FAVOK Capex isl. Serm. Net Faiz Temetti istirakler Diger Mar'26  2.Temettii  Kalan Yatinm
Deg. Geliri Nakit Harcamasi
06/05/2026
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Kiresel Gelismeler

1,5 mv/g, Kerkiik —
Ceyhan Boru Hatti

Ei 75 bv/g

- Irak

ﬁi 200 bv/g

Majnoon .
LBE  Petrol Sahasi Lo
3 Rumaila
israil Petrol Sahasi L M &

&~ 345 bv/g
454 bv/g m e

EE [Ilii Kharg Adasi, liman ve petrol ihracat merkezi

615 bv/g (iran petrol ihracatinin %90'1)

7 mb/d, Dogu-Bati Petrol

NZO MILYON

Varll/gun

Crude Oil :  ~ 16 milyon v/g
Products : ~ 4 milyon v/g

Yeniden
yonlendirmeye ~6
uygun mv/g

Boru Hatti E !p! 55 bv/g .
i 550 bv/g m e v Hiirmiiz Bogazi ~N 14 Mllyon V/g
| 400 b .
. Ak s risk altinda
1 Bahreyn
—~— Katar prE :
— E'!"'! |3 &z Ficeyre Korfez Bolgesinden
m 400 kb/d : lean L. .
e | i MinaAl Fahal Gergeklestirilen AB Ithalatlari
1 s =~ 3
o | Umman S8 timn %37 Jet Yakit | %10 Motorin
Arabistan :
1,5 mb/d, Abu Dabi —
Fliceyre Boru Hatti
Yemen
06/05/2026 www.tupras.com.tr
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1C 2026 — Onemli Gelismeler

Kiresel Petrol Piyasasi
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Stok artislari, Asya-Pasifik bolgesinde yogunlasirken, ABD ve Avrupa’da ge¢mis donemlere
kiyasla paralel seyrediyor. Bu durum, devam eden kiiresel belirsizlik ortami sebebiyle
onlmuzdeki donem icin ham petrol piyasasinda olasi bir daralmaya isaret ediyor.

Milyar varil Ham Petrol Stoklari*
6,0
5,6 5,6 5,6 58
I [ ] [ [ .
2022 2023 2024 2025 2026
[ Orta Dogu ve Afrika Avrupa Asya-Pasifik ~ mmmm—— Amerika Kitasi YUklt Tankerler + SPR** s Toplam
* Veriler her yil igin Nisan ayi itibariyladir

**Yiiklii tankerler + SPR verileri kiiresel bazda toplam hacmi yansitmaktadir

Orta Dogu’daki ¢atismalar ve rafineri kesintileri nedeniyle Avrupa orta-distilat stoklari ilk ceyrekte 5

yillik ortalamanin altina geriledi ve bu durum Griin marjlarinin tarihsel seviyelerin tizerine gikmasina yol

actl.

Avrupa Orta-Distilat Uriin Stoklari

Orta-Distilat Uriin

Marjlarn* ($/v) mnv
360
71
60

21 23
202 170 17,7 183

260
Oca Sub Mar Nis Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara

== «@ == 5 Yillik Ortalama

*Motorin ve jet yakiti marjlarinin basit ortalamasi Son 5 Vil Araltc e e e eeee 5 Vilik Ortalama 2024 2025 2026
dikkate alinmstir.

Siki para politikasi ile pozitif reel faiz araligi korunmakta olup talep giigli seyrini Tirkiye’nin yakit talebi yillik bazda %2 artti. Talepteki artisin %13,2’si benzinden ve %5,5’i jet
surdiriyor. yakitindan kaynaklanirken motorin talebi sabit seyretti.
(] HY mn ton
TUFE & T(.ZIYIB Politika - Ugus Saysi Motorin Benzin Jet Yakiti
Faizi(%)
800 +4%
N
45% 3,7 3,7 08 0,8
600 . ! 0 7 ’
| 37,0% 1¢'25 1¢'26 ]
| 1% Otomobil Satiglari
6% 0 % g * *
30,9% 200 -%0,3 +%13,2 +%5,5
100
Mar'25 May Tem Eyl Kas  Oca Mar'26 1¢'25 1¢'26
) Hibrit&Elektrik Dizel  mBenzinli m2A 2025 B 2A 2026 M2A 2025 ®2A2026 m2A 2025 ®2A2026
TUFE % (12A) Politika Faizi % (aylik)
6.05.2026 www.tupras.com.tr " Transit ugus tiiketimi dahildir
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Ceyreklik Urlin Marji Karsilastirmasi (S/v)

Orta distilat tGriin marjlari, Orta Dogu’da meydana gelen kesintiler, gecici rafineri duruslari ve Griin ile ham petrol
akisindaki kisitlar nedeniyle rekor seviyelere ulasti.

5 yillik aralik —=0—2025 ——2026
Motorin Jet Yakiti
. Motorin Griin marjlari, Orta 0131 . Jet yakiti marijlari, Korfez
Dogu’daki rafineri ’ Bolgesindeki ticaret
® 34,0 28.4 duruslarinin yol agtlg.l-ad-(.jl 258 ak|'§|n|r'1 k|5|'tla.nm.a5| ve
25,0 arz kisitlamalari ve Hiirmiiz . rafineri kesintileri
/ Bogazi’ndaki akisin kesintiye - nedeniyle tim zamanlarin
173 ugramasi nedeniyle tarihsel e en ylksek seviyesine
’ 17,1 seviyelerin izerine ciktl. ’ 16,0 ulasti.
1¢ 2¢ 3¢ e 1¢ 2G 3¢ 4c
[
Benzin YKFO
. Dislik sezona ragmen ‘ YKFO marijlari,
benzin marjlari yillik bazda -1,7 -3,7 -7,7 piyasadaki arzin artmasi
artis gosterdi. '_9 8 ve zayiflayan talep
18,8 19,9 ¢ -151 ’ n?de.r\iyle yillik bazda
14,0 dU§tU.
16,2
12,5
1C 2C 3¢ 4c 1¢ 2C 3C ac
6.05.2026
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Brent’e Gore Agir Ham Petrol Fiyat Farklari (S/v)

Ham petrol fiyat farklari, ilk ceyrekte gectigimiz yilin ayni dénemine gore paralel seyretse de Nisan ayindan
itibaren, Hirmuz Bogazi ¢cevresinde yasanan aksakliklar ile birlikte daralmaya basladi; buna karsin navlun ve diger

ilgili maliyetlerde Mart ayi itibari ile artis goraldu.
4

: = R
NS AN SN
N

- —\~- \ / N - = = /\
\\ V4w 4

7

J
/

-12
OPEC+ Kesinti Rusya — Ukrayna OPEC+ Kesinti Kizildeniz {  OPEC+ Kesinti iran — israil Ek israil/ABD
Karari Savasl Karari Gerilimleri Karari Savasi Yaptirimlar | —iran Savasi
-16 . ) )
1€ 2C 3C 4c 1¢ 2C 3¢ 4C 1€ 2C 3¢ 4c 1€ 2C 3¢ 4c 1€ 2C 3¢ 4c 1¢
2021 2022 2023 2024 2025 2026
= Arap AgIr — Basra AgIr Kerkuk CPC == =(Qrtalama*
6.05.2026 **Listelenen ham petrol tiirleri igin basit ortalama dikkate alinmistir

www.tupras.com.tr % o : ; . ) - . S e . .
Telekonferans Sunumu Gosterilen fiyat farklari resmi satis fiyatlari olmakla birlikte nakliye ve ilgili diger maliyetler harig tutulmustur g
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Operasyonlar



Ceyreklik Kapasite Kullanimi ve Uretim Hacmi

e Tupras, 1C 2026’da %95 kapasite kullanimi ile 6.8 milyon ton uretim gerceklestirdi; 2017°den beri en ylksek ilk
ceyrek kapasite kullanim oranina ulasti.

Ceyreklik Uretim (Milyon Ton) Kapasite Kullanim Orani (%)
2024 —e—2025 —e—2026 I Ham Petrol Ara Uriin Sarji Toplam
8
. 100 -
: 98 :
97 93 94 | 93 | 95
7 88 87 i 7 9 i
3 8 8 . 83 7 /
/ 10
9
6
N E 85 91 p °2 N s
77 M 74 |
5 i
4
1¢ 2C 3¢ 4c 2021 2022 2023 2024 2025 1C'25 2C'25  3C'25  4C'25  1C'26
06/05/2026 www.tupras.com.tr 10
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1C 2026°da Satislar (Milyon Ton)

e Tupras, yilhik %15 artisla, 1C 2026’da 7.4 milyon ton satis gerceklestirdi.
* Yurtici satislar yilhik bazda %20 artti. Artisa en buyuk katki motorin satislarindan geldi.

Toplam Satislar Yurt ici Satislar

W Yurt ici Satiglar Uluslararasi Satiglar M Motorin M Jet Yakiti Benzin Bitum

1C 2022 1€ 2023 1C 2024 1€ 2025 1C 2026 1€ 2022 1¢ 2023 1C 2024 1¢ 2025 1C 2026

06/05/2026

www.tupras.com.tr
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1C 2026’da Elektrik Uretimi ve Satis|

* 1C 2026°da 236 GWs Sifir Karbon Elektrik satisi gerceklesti.
* Sifir Karbon Elektrik tretiminden satislar onceki yilla paralel seyretti.

Toplam Kurulu Giig

238

143

Hidroelektrik
Santraller

Dogal Gaz Kombine
Cevrim Santrali

Rizgar Gunes Eneriji
Santralleri Santralleri

Q1 2025

Spot Fiyat

Uretimden Toplam
SKE Satiglari (GWs)

236

187

Q1 2026

B YEKDEM Tarifesi

FAVOK
(milyon TL)

319

Q1 2025 Q1 2026

73

06/05/2026

www.tupras.com.tr
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Gelir Tablosu (Milyon TL)

Milyon TL 1C 2026 1C 2025

Net Satislar 258.254 207.582 24%
Satis Giderleri -236.678 -190.354 24%
Brut Kar 21.575 17.228 25%
isletme Giderleri -9.919 -8.397 18%
Esas Faaliyetlerden Gelirler/Giderler -264 -3.739 -93%
Faaliyet Kari 11.392 5.092 124%
Ozkaynak Yatirimindan Gelirler/Giderler -83 -64 29%
Finansal Gelirleri/Giderleri Oncesi Faaliyet Kari 11.309 5.027 125%
Net Finansman Gelirleri/Giderleri 1.536 964 59%
Parasal Kayip/Kazang -2.462 -2.676 -8%
Vergi Oncesi Kar 10.383 3.315 213%
Net Kar (azinlik paylari harig) 3.710 127 2820%
FAVOK* 16.727 12.597 33%
Stok Etkisi 4.958 4.274 16%
Stok Etkisiz FAVOK* 11.769 8.323 41%
06/05/2026 WWW.tupras.com.r ’F‘Z*\’/'(ﬁjziﬁ;‘:ﬂ;ﬂf‘ﬁ?{}?ﬁfﬁfﬁalacaklarmveborclarm kur etkileri gibi ekstra kalemleri icermektedir. FAVOK hesaplamamizda kur ile ilgili kalemler uluslararasi uygulamalarda alisilmis oldugu gibi »
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VOK Kopristi (1€ 2025 — 1C 2026)

e @Guclu arun marjlar ve pozitif stok etkisi, daralan ham petrol fiyat farklari ve artan enerji maliyetlerinin negatif
etkisini dengeleyerek VOK’{in artmasina katki saglad..

Milyon TL
11.313
-1.085 349 4
3.315
1¢ 2025 Uriin Marjlari Ham Petrol Fiyat Farklar Dogal Gaz Etkisi Stok Etkisi istirak Etkisi Diger 1C 2026
06/05/2026

www.tupras.com.tr
Telekonferans Sunumu



Finansal Gostergeler

Net Borg ve Net Borg/FAVOK Nakit Kirithmi Vade Kirilimi
Milyar TL milyar TL milyar TL TRY W Doviz

140 129,9
105

70

19,4 18,2
62,7 35 [ 8,3 9,3 -
74,7 0 I N
2025 8= Net Borg/FAVOK 1C 2026 m Déviz TRY ivil 1-2vil 2-3 vl 3 Yil Uzeri
isletme Sermayesi (Milyar TL) Doviz Pozisyonu (1C 2026, milyon S)
25,7
Varliklar
4,863
10,3 .
: -14.8 milyon USD
1,3 v .
e Net Doviz
” a2 Yiikumlilikler Pozisyonu
' 4,878
Mar'25 Haz'25 Eyl'25 Ara'25 Mar'26
06/05/2026
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1C 2026 Sonuclari

Tupras Net Rafineri Marji (S/v)

100

Kapasite Kullanim Orani (%)

12,0 T Tlpras YS
Hedefi
10,0 80
8,0 9,7
.. 60
= = = TUprasyS
6,0 = = = Hedefi 94,5
40
4,0 8,6 94
20 41 53 20
0,0 0
1¢2025  2G2025  3G2025 4G 2025 1C 2026 1 2026
Operasyonlar (milyon ton) Toplam Yatirim Harcamalari (milyon S)
1¢ 2026 M YS Hedefi
800 200
600
29
400
2
6,8 7.4 00 93
0 ]
Oretim Satis 1G 2026 YS Hedefi
06/05/2026

www.tupras.com.tr
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2026 Beklentileri



2026 Rafineri Bakim Cizelgesi

.. Siire
Rafineri Baslangi¢ (Ceyrek) (Hafta)
LPG 1C Tamamlandi
. g 1C Tamamlandi
izmit Unifiner
FCC & LPG 4C 12 Periyodik Bakim Planlandi
Platformer & Unifiner 4C 6 Periyodik Bakim Planlandi
FCC 1C 6 lyilestirme Tamamlandi
izmir o .
Kukurt Giderme & 1C 4 Periyodik Bakim Tamamlandi
MQD
Kirikkale MQD 1C 4 Periyodik Bakim Tamamlandi
Batman Ham Petrol ve Vakum 4C 4 Mevsimsel Planlandi
06/05/2026

Telekonferans Sunumu
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2026 Beklentileri

Net Rafineri Marji* beklentisi 6-7 S/v

e ~29 milyon ton yillik Gretim
e ~30 milyon ton yillik satis
e Ortalama %95-100 kapasite kullanim orani

Konsolide Yatirrm Harcamalari ~700 milyon S

(*) Net Rafineri Marji Enflasyon Muhasebesine (TMS 29) tabi unsurlar harig tutularak hesaplanmustir.

06/05/2026

www.tupras.com.tr 20
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Tarkiye Akaryakit Piyasasi, 2A 2026 Hoa M sw

Milyon Ton .
Motorin Jet Yakiti?
3,5 3,5 3,6 3,7
1,7
0.7 0,7 0,7 0,8
0,6
0,3
0,3 0,4 ’
20 -%0,3 +%5,5
0,3 0,3 0,4
2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026
Benzin LPG
0’7 t ‘
0,6 o7 0,6 0,6 0,6
0,5 0.5 » +%13,2 0,5 03 ' -%4,9
0,3 g g 0,3 0,3
0,3
E 0,3 0,4 0,4 0,3 0,3
2022 2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026

06/05/2026

www.tupras.com.tr ' Transit ugus tiiketimi dahildir.
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OPET

Opet’in Mart sonu itibariyla 1.995 adet akaryakit istasyonu bulunmaktadir. Toplam akaryakit istasyonlarinin
%16’sinda elektrikli aracg sarj istasyonu kurulu durumdadir.

W Opet Sunpet Pazar Payi*

o 1,766 1,802 1,857 1,866 1,882 1,965 1,995
1,444 1,50

615 626 623 705
435 431 434 463 495 563 588

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

4 1,560 1,615 1,67

686

m Opet Shell Petrol Ofisi Total Diger

06/05/2026

www.tupras.com.tr *Mart’26 itibariyla.
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1C Urlin Verimleri

1C 2025

3%
LPG

23%
Benzin

15%
Siyah Uriin

57%
Orta Dist.

38% 19%
Motorin Jet Yakiti

1C 2026

Benzin
23%

Siyah Uriin
16%

Orta Dist.
56%

Jet Yakiti
20%

Motorin
36%

Beyaz Uriin Verimi (%) %84
Uretim 5,9 milyon ton
API 32,4

Beyaz Uriin Verimi (%) %83
Uretim 6,8 milyon ton
API 31,9

06/05/2026

www.tupras.com.tr
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Tapras Bilanco (Milyon TL)

Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
Tiirev Araglar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar
Duran Varliklar
Finansal Varliklar ve istirakler
Sabit Kiymetler
Tiirev Araglar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varligi
Diger Duran Varliklar

10
32
1.545
-9
-15
55

Toplam Varliklar 704.745 651.408 53. 337

Kisa Vadeli Yiikiimliliikler
Finansal Borglanmalar
Ticari Borglar
Tiirev Araglar
Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger KV YukUmlalikler
Uzun D6nem Yikiimluliikler
Finansal Borglanmalar
Uzun Vadeli Karsiliklar
Tiirev Araglar
Diger UV Ylukumlulikler

Ana Ortakliga Dair Ozkaynaklar

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Toplam Kaynaklar 704.745 651.408 53. 337

315.177 260.719 54.458
129.900 118.004 11.897
76.810 58.049 18.761
25.307 1.539 23.769
62.157 68.385 -6.228
2.187 2.567 -380
18.815 12.175 6.640
389.569 390.689 -1.120
19.070 20.319 -1.250
337.618 338.265 -647
40 15 25
8.274 7.780 494
884 1.206 -322
23.683 23.103
286.504 186.791 99.713
19.376 24.012 -4.635
146.082 116.107 29.976
61.805 784 61.022
4.205 2.695 1.510
55.035 43.194 11.841
58.163 57.658 505
35.818 31.283 4.535
3.384 3.363 22
322 474 -152
18.639 22.538 -3.899
353.671 400.655 -46.984
6.408 6.304

-19
26
7.788
56
27
1
14

06/05/2026

www.tupras.com.tr
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Urtin ve Ara Uriin Ithalati (Bin Ton)

Uriin ithalatlari

W 1C 2026 1C 2025
274 293 186 270
B e T
Motorin HVGO ASRFO

89

LSFO

78

60

MTBE

60

06/05/2026

www.tupras.com.tr
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