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4G25 Finansal Sonuglari Endekse Paralel Getiri
Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle 4G25 Finansal Sonuclari
sirketin: Hisse Bilgileri
Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %6,55 azaligla 27.454 milyon TL Sektor GIDA
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net satiglan %1,66 artigla 111.905 milyon TL Bloomberg / Reuters Kodu ULKER:TI/ULKER:IS
seviyesinde gerceklesmistir Fiyat (TL/hisse) 119,90
FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %35,61 azalisla 3.407 milyon TL Hedef Fiyat 180
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gore FAVOK'l %9,79 azalisla 18.416 milyon TL Potansiyel Getiri %50,13
seviy_/.esinde gergeklegmigtir. 52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 96,50-141,70
FAVOK marii 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 560 baz puan azalisla %12,4 Piyasa Degeri(milyon T0) 40276
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore FAVOK marji 209 baz puan azalisla %16,5 - —
olmustur. Firma Degeri(milyon TL) 78.296
Net kani 4. ceyrekte gecgen yilin ayni ceyregine gore %97,73 azalisla 80,95 milyon TL '_:_”” Dolagim PD(milyon TL)
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gére net kari %49,68 azalisla 4.875 milyon TL Odenmis Sermaye(milyon TL)
seviyesinde gerceklesmistir. Dolagimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
Sonug: islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama Islem Miktari(000) 3.694 5.584 6.047
Sirket, 4C25’te 2.803 milyon TL FAVOK (kons: 4.841 milyon TL) ve 81 milyon TL net kar Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 431774 720722 758469  810.281
(kons: 1.112 milyon TL) aciklamistir. Satislar gelirleri, FAVOK ve net kar icin tahminlerimiz Fiyat Araligi(TL/hisse) 11114(;6‘; 11134(;61'
siraslyla 28.060 milyon TL, 5.050 milyon TL ve 1.124 milyon TL’ydi. Gorece zayif 7’7
gerceklesen dordiincii ceyrek sonuglari nedeniyle, sirket yillik bazda %3 gelir bliylimesi ve . -
%17-17,5 FAVOK mariji seklindeki yil sonu beklentisini karsilayamamistir. Sirket, 4G25'te Nominal Getir e >
yillik bazda %6,55 diistisle 27,4 milyar TL satis geliri elde etmistir. Ceyreklik bazda yillik BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -7 -10 -7 -24
hacimler yatay seyrederken, ceyreklik olarak zayif bir gérinim sergilemistir. Bu durum, Ortaklik Yapisi Sermaye Pay1 (%)
satis gelirleri tarafindaki zayifligin hem hacim hem de fiyatlama dinamiklerinden Diger 52,77
kaynaklandigina isaret etmektedir. Yillik toplam hacimler yillik bazda %1,1 daralmistir. PLADIS FOODS LIMITED 47,23

4C25'te sirketin FAVOK'Q yillik bazda %35,5 diisiis kaydetmis, FAVOK marii yillik bazda
560bp gerileyerek %12,2 olmustur. Finansal giderler sonrasi, sirket ceyreklik bazda 490
milyon TL vergi 6ncesi zarar agiklamistir. Net kar ise ertelenmis vergi gelirleri sayesinde
olusmustur. Ote yandan, alacaklar ve stoklar sayesinde nakit déngiisiinde 34 giinlik diisis
nedeniyle Sirketin net doviz kisa pozisyonu ¢eyreklik bazda %17, net borcu ise ¢eyreklik
bazda %16 azalmistir. Net Borg/FAVOK’(i ceyreklik bazda 2x'ten 1,8x'e gerilemis ve diisiik
seviyede seyretmektedir. Finansal sonugclari negatif olarak degerlendiriyoruz. Sirket bugiin
saat 16:00'da gerceklestirecegi telekonferansta 2026 yilina iliskin beklentilerini
aciklayabilir. (NEGATIF)

Sirket Faaliyet Alani

Gida Uretimi (Biskiivi, gikolata, cikolata kaplamali biskiivi, gofret, kraker ve kek)

Net Satislar 110.078 111.905  %1,7 29.379 32.065 25.868 26.518 27.454 -%6,6  %3,5 150
Briit Kar 32,810 32346 -%1,4 8575 10.722 7.047 7.754  6.823 -%20,4 -%12,0

Faaliyet Kari 18.031 15.964 -%11,5 4.611 5903 3.206 4.052 2.803 -%39,2 -%30,8

FAVOK 20.414 18.416 -%9,8 5291 6.522 3.783 4704 3.407 -%35,6 -%27,6 120

Net Parasal Pozisyon ~ 4.859  2.922 -%39,9 527 841 919 799 364 -%31,0 -%54,4

Net Kar 9.687 4.875 -%49,7 3.563 2.870 810 1.114 81 -%97,7 -%92,7 90

Briit Kar Marji %29,8 %28,9 -90bp  %29,2 %33,4 %27,2 %29,2 %24,9 -433bp -439bp

Faaliyet Marji %16,4 %14,3 -211bp %157 %184 %124 %153 %10,2 -549bp -507bp 60 L ‘ ‘V'

FAVOK Marji %18,5 %16,5 -209bp %18,0 %20,3 %146 %17,7 %12,4 -560bp -533bp q\f V“H/ "y -20
Net Kar Marji %8,8 %44 -444bp %121 %90  %3,1 %42 %03 1183{)’; -391bp 30 W

Net Borg 28.398 34.020 %19,8 28.398 37.436 42.508 40.591 34.020 %19,8 -%16,2 0

Net Déviz Pozisyonu  -23.685 -31.501 %33,0 -23.685 -30.650 -36.998 -37.767 -31.501 %33,0 -%16,6 01-04-2025 01-10-2025

Net Borg/FAVOK 1,4 1,8 %32,8 1,4 1,8 2,2 2,0 1,8 %32,8 -%7,6 <+ ULKER:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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