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4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %6,90 artisla 62.819 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net satiglan %10,69 artigla 241.471 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %10,81 artisla 25.792 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gére FAVOK’l %13,34 artisla 104.867 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 145 baz puan artisla %41,1
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gore FAVOK marji 102 baz puan artisla %43,4
olmustur.

Net karni 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %63,41 artisla 3593,62 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir &nceki yila gore net kari %42,83 azalisla 17.604 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

4C25 sonuglari, gelir tarafinda beklentilerle bilyiik dlgiide uyumlu gerceklesirken FAVOK
glicll ticari momentum ve devam eden maliyet disiplini sayesinde konsensistiin hafif
lizerinde gerceklesti. Gelirler reel bazda yillik %7 artarken bu blytime sirdurilen ARPU
artisi ve daha yiiksek degerli faturali ve fiber paketlere devam eden miisteri gegisiyle
desteklendi. Faturali abone bazi ceyrekte glicli blytiyerek mobil baz icindeki payini %81’e
cikardi (Yillk +5 puan). On ddemeli aboneler daralmayi siirdiirerek sirketin daha yiiksek
kaliteli abone tabanina odaklanan stratejisini yansitti. Sabit genisbant tarafinda fiber ve
kablosuz genisbant (Superbox) tarafina gecis devam ederken ADSL abonelikleri yapisal
olarak azalmayi siirdiirdi. ARPU dinamikleri destekleyici kalmaya devam etti; mobil ARPU
reel bazda yillik %5 artarken fiber ARPU’nun %14 yiikselmesi fiyatlama gilictinlin ve etkin
Uist paket satislarinin siirdiigline isaret etti. Rekabetin artmasina bagli olarak churn
oraninda sinirli bir ylikselis goriilse de ticari performans giicli kaldi ve grup genelinde
abone biiylimesi stirdi. Veri Merkezi & Bulut ile Techfin operasyonlari giigli blytimesini
koruyarak telekom disi gelir cesitlenmesini destekledi. FAVOK marii yillik bazda 1.8 puan
artarak %41.2’ye ylikselirken ceyreksel bazda mevsimsellik ve artan ticari harcamalar
nedeniyle geriledi. Operasyonel karlilik gliclii kalmaya devam etse de net kar tarafi yiiksek
vergi giderleri ve sliregelen finansman giderleri nedeniyle kismen baskilandi. Buna ragmen
sirket diizeltilmis bazda yalnizca ~0.14x Net Borg/FAVOK oraniyla oldukca defansif bir
bilanco yapisini korumaktadir. Yonetimin 2026 beklentileri reel gelir biiylimesinin
devamina isaret ederken %40-42 FAVOK marji hedef aralig) 2025’teki giiclii marj
genislemesi sonrasi sinirli bir normallesmeye isaret etmektedir.

TLmn 2024/12 2025/12 A 4C24 1C25 2C25 3C25 4C25 A(yly) A(c/g)
Net Satiglar 218.160 241.471 %10,7 58.763 57.040 59.483 62.128 62.819 %6,9 %1,1
Brit Kar 53.834 68.346 %27,0 14951 16.201 16.203 18.172 17.770 %18,9 -%2,2
Faaliyet Kari 30.446 41.517 %36,4 7.393 9.999 10.238 11.194 10.087 %36,4 -%9,9
FAVOK 92.523 104.867 %13,3 23.276 25.156 26.245 27.674 25.792 %10,8 -%6,8
Net Parasal Pozisyon 7.658 1.598 -%79,1 -638 1.140 927 -371 -98 -%84,6 -%73,6
Net Kar 30.790 17.604 -%42,8 2199 3.665 4.712 5.633 3.594 %63,4 -%36,2
Briit Kar Marji %24,7 %28,3 363bp %254 %284 %27,2 %29,2 %28,3 285bp -96bp
Faaliyet Marji %14,0 %17,2 324bp %12,6 %17,5 %17,2 %18,0 %16,1 348bp -196bp
FAVOK Mariji %42,4  %43,4  102bp  %39,6 %441 %441 %445 %A41,1 145bp -349bp
Net Kar Marji %14,1 %7,3 -682bp %3,7 %6,4 %7,9 %9,1 %5,7 198bp -335bp
Net Borg 37.337 52.662 %41,0 37.337 43.805 51.372 46.246 52.662 %410 %13,9
Net Déviz Pozisyonu  -28.617 -75.933 %165,3 -28.617 -28.208 -39.653 -44.327 -75.933 %165,3 %71,3
Net Borg/FAVOK 0,4 0,5 %24,4 0,4 0,5 0,5 0,5 0,5 %244 %111

Enflasyona Gére Diizeltiimis (31.12.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.

444 0 435

06.03.2026

Endeksin Uzerinde Getiri

4C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektdr TELEKOMUNIKASYON
Bloomberg / Reuters Kodu TCELL:TI/TCELL:IS
Fiyat (TL/hisse) 109,70
Hedef Fiyat 160
Potansiyel Getiri %45,85
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 81,29-129,60
Piyasa Degeri(milyon TL) 241.340
Firma Degeri(milyon TL) 294.002
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 106.190
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.200
Dolasimdaki Paylar (%) 44,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %47,02
%44,95

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama i§lem Miktari(000) 21.618 26.929 29.145 27.542

Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 2.465.098 3.236.556 3.195.407 2.690.806
. . . 109,7- 109,7-

Fiyat Araligi(TL/hisse) 1158 1275 93,1-127,5 83,2-127,5

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -1 -4 2 -15
Ortaklik Yapisi

Sermaye Payi (%)

Diger 48,47
TVF BiLGi TEKN'OLO'JiLERi ILETISIM HiZMETLERI YATIRIM SANAYI VE 2.2
TICARET ANONIM SIRKETL ’

IMTIS HOLDINGS S.A.R.L. 19,8
CITIBANK N.A. 5,53

Sirket Faaliyet Alani

Ulastirma Bakanligl ile imzalanmis bulunan GSM Pan Avrupa Mobil Telefon Sistemi
ihalesinde 6ngoriilen is hizmetleri ve 406 sayili Telgraf ve Telefon kanununa aykiri
olmamak tizere her tirlii telefon ve telekomiinikasyon ve benzeri hizmetleri ifa etmek ile
IMT-2000/UMTS hizmet ve altyapilarina iligskin yetkilendirme kapsamindaki faaliyetleri
yurlitmek tizere kurulmustur.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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