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4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %8,88 azalisla 288.902 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gére net satiglan %1,23 azalisla 1.172.620 milyon
TL seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %113,20 artisla 32.625 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gére FAVOK’li %13,73 artisla 97.417 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 647 baz puan artisla %11,3
olmustur. 2025 yilinda bir &nceki yila gore FAVOK marji 109 baz puan artisla %8,3
olmustur.

Gegen yilin 4. ceyreginde 4.775 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 4. ceyreginde
4.616 milyon TL net kar aciklamistir. 2024 yilinda 20.255 milyon TL net zarar agiklayan
sirket, 2025 yilinda 3.793 milyon TL net kar agiklamistir.

Sonug:

iki yillik ortalama ve tarihsel seviyelerde gézlenen iskonto ile uyumlu olacak sekilde
toplam net aktif degerine (NAD) uyguladigimiz ima edilen iskontoyu revize ediyoruz. Buna
gore NAD’a uyguladigimiz iskonto oranini %22’den %40’a ylikseltiyoruz. Konsolide net
kara en giicli katki Enerji ve Bankacilik segmentlerinden gelirken, Finansal Hizmetler ve
Diger segmentler karlilig asagi ¢ekti. Enflasyon muhasebesine gore diizeltilmis konsolide
verilere gére Bankacilik segmenti 4C25’te 3.76 mlr TL net kar acgikladi (4C24: -3.88 mlr
TL). Bu performans biyik ol¢tide Akbank tarafinda iyilesen cekirdek marijlar, giicli ticret-
komisyon gelirleri ve disiplinli maliyet yonetimi ile desteklendi. Karlilik belirgin sekilde
iyilesirken, 6zkaynak karliligi ceyrekte %25 seviyesine yiikseldi. Enerji segmenti 2.32 mlr
TL net kar acikladi (4C24: 862 mn TL). Performans agirlikli olarak elektrik dagitimindaki
karlilik ve 6zellikle rizgar tarafindaki yeni kapasite devreye alimlarinin destekledigi
yenilenebilir enerji biiyiimesinden kaynaklandi. Uretim tarafindaki karlilik; zayif hidroloji,
distk elektrik fiyatlari ve ceyrek boyunca sinirli ticaret gelirleri nedeniyle kismen baski
altinda kaldi. Malzeme Teknolojileri segmenti 262 mn TL net kar agikladi (4C24: -238 mn
TL). iyilesme biiyiik 6lciide Cimsa’daki giiclii operasyonel performans ve Mannok
katkisiyla desteklenen uluslararasi cimento operasyonlarindaki biiyiimedendir. Dijital
segment 21 mn TL net kar agikladi (4G24: -1.25 mlr TL). Bu sonug, bulut ve yonetilen
hizmetlerdeki bllyiimenin destekledigi operasyonel toparlanmayi yansitsa da finansal
giderler ve enflasyon muhasebesi etkileri karliligi sinirladi. Finansal Hizmetler segmenti
643 mn TL net kar agikladi (4C24: 2.09 mlr TL). Bu disls biyik élctde sigorta tarafindaki
daha segici risk yazimi ve gecen yilki yiiksek bazin normallesmesinden kaynakland:. Ote
yandan Diger segmentler 2.39 mlr TL net zarar acikladi (4C24: -2.36 mlr TL).

TLmn 2024/12 2025/12 A 4C24  1C25  2C25  3C25  4C25  A(yly) A(clo)
Net Satislar 1'1877'2 1'1722'8 -%1,2 317.049 298.043 295.686 289.989 288.902 -%8,9  -%0,4
Brilt Kar 246.495 254.905  %3,4 54.949 65025 59.502 59.453 70.925 %29,1 %19,3
Faaliyet Kari 59.402 68.772 %158 8.501 18.427 12147 13.315 24.883 %192,7 %86,9
FAVOK 85.654 97.417 %13,7 15302 25.443 19.127 20.223 32.625 %113,2 %613
Net Parasal Pozisyon -83.936 -47.901 -%42,9 -15.534 -17.169 -10.748 -11.542 -8.442 -%457 -%26,9
Net Kar 20255  3.793 - -4775 -3496 1965 708 4.616 - %5517
Briit Kar Marji %20,8 %217 97bp %17,3 %218 %201 %20,5 %24,5 722bp 405bp
Faaliyet Marji %50 %59  86bp %27 %62 %41 %46 %86 593bp  402bp
FAVOK Marji %7,2 %83 109bp %48 %85 %65  %7,0 %113 647bp  432bp
Net Kar Marji %17 %03 203bp -%15 -%12 %07 %02 %16 310bp 135bp
26984 27798 26984 25180 2.558.8 2.610.7 2.779.8 .
Net Borg 29 50 %3,0 29 ot 27 80 50 %3,0 %6,5
Vi i A T N b R N T [
Net Doviz Pozisyonu 55 350 295,477 #1320 157350 129,331 181579 252.663 295477 °1320 %169

Net Borg/FAVOK 31,5 28,5
Enflasyona Gére Diizeltiimis (31.12.2025)

-%9,4 31,5 32,4 35,2 32,6 28,5 -%9,4 -%12,5

a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

4C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektdr HOLDING
Bloomberg / Reuters Kodu SAHOL:TI/SAHOL:IS
Fiyat (TL/hisse) 93,80
Hedef Fiyat 135
Potansiyel Getiri %43,92
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 71,70-115,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 197.015
Firma Degeri(milyon TL) 2.976.865
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 100.478
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.100
Dolasimdaki Paylar (%) 51,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %35,04
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %35,93
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama i§lem Miktari(000) 40.874 43,274 39.470 32.882
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 4.003.064 4.536.143 3.858.925 2.910.714

Fiyat Araligi(TL/hisse) 92,0-105,0 92,0-112,6 82,8-112,6 72,2-112,6
Hisse Performans (%) 1A 3A
Nominal Getiri -10 11
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -5 -6
Ortaklik Yapisi

Diger
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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