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PEGASUS HAVA TASIMACILIGI

4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %43,01 artisla 39.722 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net satiglan %37,83 artigla 154.128 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %5,87 artisla 6.850 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gére FAVOK’li %16,78 artisla 37.096 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 605 baz puan azalisla %17,2
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gére FAVOK marji 434 baz puan azalisla %24,1
olmustur.

Net karni 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %78,45 azaligla 424 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gére net kari %3,50 artisla 13.750 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

4C25’te net satislar yillik %8 artarak 814mn EUR seviyesine ulasmis olup, 774mn EUR
seviyesindeki konsensiis tahmini ve 778mn EUR seviyesindeki tahminimizin (izerinde
gerceklesmistir. Toplam yolcu sayisi yillik %19 artarak 11.3mn seviyesine ulasirken,
toplam AKK %20 artisla 20.2 milyar seviyesine yilikselmis, kapasite artisi sirmustir.
Doluluk orani, hem dis hat hem de i¢ hat trafigindeki giicli seyir sayesinde 160bp artarak
%88.4 seviyesine ylkselmistir. 4C25’te ucus gelirleri yillik %2.5 artarak 478mn EUR
seviyesine ulasirken, yan gelirler %18 artisla 332mn EUR seviyesine ylikselmistir. Yolcu
basina yan gelir 29.3 EUR seviyesinde gliclii seyrini korumustur. Birim gelirler Gzerinde
baski devam etmistir. Toplam RASK yillik bazda %10 diiserek 4.03 EUR cent seviyesine
gerilerken, ugus RASK %15 diisiis kaydetmistir. Tanimli FAVOK yillik %16 azalarak 148mn
EUR seviyesinde gerceklesmis olup, 144mn EUR seviyesindeki konsenstise paralel ancak
159mn EUR seviyesindeki tahminimizin altinda kalmistir. FAVOK teki diisiiste, satislarin
maliyetinin yillik bazda %19 artarak gelir biiylimesini asmasi sonucu brit karliliktaki
bozulma etkili olmustur. 15mn EUR seviyesindeki net kar ise blytik 6l¢clide 34mn EUR
vergi geliri tarafindan desteklenmistir. Genel olarak, birim gelirlerdeki gerileme nedeniyle
operasyonel karlilik Gzerinde baski siirse de, s6z konusu olumsuzlugun énemli 6lglide
hisse fiyatina yansidigini diisiinmekteyiz. Bununla birlikte iran kaynakli gerilimlerin
ardindan Orta Dogu’da artan jeopolitik riskler kisa vadede havacilik hisseleri lizerinde
baski yaratabilir. Ote yandan Pegasus’un 2026 yili yakit ihtiyacinin %61’ini 65-71 ABD$
bandinda hedge etmis olmasi, petrol fiyatlarindaki olasi artisin marijlar tizerindeki baskisini
kismen sinirlayabilir. Pegasus’un agi daha ¢ok Avrupa agirlikli olsa da, Orta Dogu bolgesi
a8 baglantisinin korunmasi acisindan énemli bir koridor olmavi siirdiirmektedir. (NOTR)

Hisse Performansi

TL mn 2024/12 2025/12 A 4C24  1G25  2G25  3G25  4C25  Alyly) A(g/o)
Net Satislar 111.823 154.128 %37,8 27.776 23.588 38.425 52.392 39.722 %43,0 -%24,2
Briit Kar 24935 26196 %51 4.663  -915 8133 15400 3.578 -%23,3 -%76,8
Faaliyet Kari 19.743 18.080 -%8,4 3185 -2.396 6.249 13143 1.085 -%659 -%91,7
FAVOK 31.765 37.096 %16,8 6.470 1304 10.667 18275 6.850 %59 -%62,5
Net Kar 13.285 13.750  %3,5 1.965 -2.635 5132 10.829 424 -%78,4 -%96,1
Briit Kar Marji %22,3 %17,0 -530bp %16,8 -%3,9 %21,2 %294  %9,0 -778bp 203%&
Faaliyet Marji %17,7 %11,7 -593bp %115 -%10,2 %16,3 %251 %27 -874bp 2236b’;
FAVOK Marji %28,4 %241 -434bp %23,3 %55 %278 %349 %17,2 -605bp 1764%
Net Kar Marji %11,9 %89 -296bp %71 -%11,2 %134 %20,7 %11 -601bp 1%%;
Net Borg 108.951 161.358 %48,1 108.951 125.563 137.727 150.861 161.358 %481  %7,0
Net Déviz Pozisyonu  -25.922 -26.981  %4,1 -25.922 -29.707 -25.863 -20.566 -26.981 %41 %312
Net Borg/FAVOK 3,4 43 %268 3,4 3,9 4,0 a1 43 %268 %59
Net Borg/Ozkaynak 1,5 1,4 -%5,0 1,5 1,6 1,4 1,3 1,4 -%50  %3,2

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

4C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor HAVACILIK
Bloomberg / Reuters Kodu PGSUS:TI/PGSUS:IS
Fiyat (TL/hisse) 181,80
Hedef Fiyat 300
Potansiyel Getiri %65,02
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 178,20-287,25
Piyasa Degeri(milyon TL) 90.900
Firma Degeri(milyon TL) 252.258
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 39.087

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama Islem Miktari(000) 19.428 31.635 24.749 16.695
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 3.718.519 6.590.460 5.080.516 3.733.407
Fiyat Araligi(TL/hisse) 128(:)242- 152%'14(; 128;;"40 128;548
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -11 -7 -20 -32
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -7 -21 -33 -47

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Esas Holding A.S. 52,81

Diger 47,19

Sirket Faaliyet Alani

Sirket ana sozlesmesi, hava tasimacilig islerini yurt icinde ve disinda gergeklestirmeyi,
ucak satin almayi, kiralamayi, havaalanlari terminal kurmayi ve bakim onarim hizmetleri
sunmayi amaglamaktadir. Ayrica, turizm ve hava ulastirmasi ile ilgili gesitli faaliyetler
gerceklestirme yetkisi de bulunmaktadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatina uygun
olarak cesitli islemler yapabilir ve yonetim kurulu izniyle yeni is alanlarina girebilir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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