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4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %3,49 artisla 22.538 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net satiglan %12,05 azaligla 89.076 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

Faiz vergi ve amortisman dncesi zarari 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %48,68
azaligla 1.664milyon TL olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gére faiz vergi ve amortisman
oncesi zarar %145,05 artisla 3.475 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net zaran 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %35,39 azalisla 5.250 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir nceki yila gére net zarari %23,25 artisla 10.234 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Net zarar, beklentilerin tzerinde gerceklesti. Bunun baslica nedenleri, beklentilerin altinda
kalan parasal kazanclar ve zayif operasyonel karlilik olmustur. Satislar genel olarak
beklentilere paralel seyrederken, -1,66 milyar TL olan faiz, vergi ve amortisman 6ncesi
zarar, -1,52 milyar TL olan konsensiis tahmininin (Gedik: -1,52 milyar TL) altinda kald.
4C24’te 686 milyon TL olan briit zarar artarak, 4C25’te 1.489 milyon TL olmustur. Parasal
kazanclar yillik bazda %84 ve ceyreklik bazda %91 6nemli 6lctideki diistisle 435 milyon
TL'ye geriledi. Vergi 6ncesi kar, 4G24'teki -2,9 milyar TL'den -4,2 milyar TL'ye gerilerken,
vergi giderleri yillik bazda %82 distsle 1,1 milyar TL'ye diistli. Net borg, ceyreklik bazda
%8 artisla 46,5 milyar TL'ye ylikseldi. Genel olarak, beklentilerin altinda kalan faaliyet
performansi nedeniyle sonuglari negatif olarak degerlendiriyoruz. Petrokimya piyasasinda
talebin zayif seyrini stirdirmesine ragmen, Petkim hisseleri, Hirmiiz Bogazi ile ilgili
endiseler nedeniyle petrokimya fiyatlarindaki son artisin destegiyle, gectigimiz hafta BIST-
100 Endeksi’nin %15 lizerinde performans sergilemistir. Bugiin istanbul saatiyle 16:00'da
bir telekonferans yapilacaktir. Hisse icin Endekse Paralel Getiri 6nerimizi koruyoruz.
(NEGATIF)

TLmn 2024/12 2025/12 A 4C24  1G25  2G25  3G25  4G25 Alyly) A(g/o)
Net Satislar 101.285 89.076 -%12,1 21.779 21.015 22.324 23198 22.538  %3,5 -%2,8
Briit Kar 41626  -3.076 %891  -686 -1.176  -497 85 -1.489 %117,0 -
Faaliyet Kari -8.204 -9.451 %152 -2.470 -2.637 -2291 -1.625 -2.898 %17,3 %78,3
FAVOK -1.418 -3.475 %1451 -1.119 -1.138  -608 66 -1.664 %487 2435?’
Net Parasal Pozisyon ~ 15.532 13.377 -%13,9 2708 3.958 4.278 4.705 435 -%84,0 -%90,8
Net Kar -8.303 -10.234 %23,3 -8.126 -3.064  -653 -1.267 -5250 -%354 %314,3
Briit Kar Marji “%1,6  -%3,5 - 3,2 -%5,6 %22 %04  -%6,6 - -
Faaliyet Marji -%8,1 -%10,6 - -%11,3 %125 -%10,3 -%7,0 -%12,9 - -
FAVOK Marji “%1,4  -%3,9 - %51 -%54 %27 -%0,3 -%7.4 - -
Net Kar Marji -%8,2 -%11,5 - -%37,3 -%14,6  -%29 -%55 -%23,3 - -
Net Borg 46.759 46.528 -%0,5 46.759 55.874 45404 43.233 46.528 -%0,5  %7,6

Net Déviz Pozisyonu  -48.514 -33.294 -%31,4 -48.514 -43.696 -36.878 -31.174 -33.294 -%31,4 %6,8

Net Borg/FAVOK - a.d. a.d.

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2025) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

PETROL VE PETROL URUNLERI
PETKM:TI/PETKM:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 18,67
Hedef Fiyat 20,1
Potansiyel Getiri %7,66
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 15,18-22,10
Piyasa Degeri(milyon TL) 47.317
Firma Degeri(milyon TL) 93.845
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 22.239
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.534
Dolasimdaki Paylar (%) 47,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %8,53
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %8,54
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 97.207 78.122 59.144 61.368
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1.789.896 1.444.193 1.055.773 1.092.699
Fiyat Araligi(TL/hisse) 17,3-19,2 17,3-19,5 16,2-19,5 15,8-21,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 5 9 3

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 10 -8 -15 -14
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
SOCAR TURKEY PETROKIMYA A S. 51
Diger 49

Sirket Faaliyet Alani

Petrokimya ve kimya sanayisinde tesis kurmak, hammaddeleri tedarik etmek, tretim
slirecini yonetmek, ambalaj endistrisi olusturmak, atik yonetimi yapmak, miihendislik
hizmetleri sunmak, yurtici ve yurtdisinda ticaret faaliyetleri gerceklestirmek ve sosyal
amacli kuruluslara bagista bulunmak, sirketin faaliyet alanlari arasindadir. Ayrica, elektrik
ve dogal gaz dretimi ile ilgili mevzuatlar cercevesinde operasyon yapmak da
hedeflenmektedir. Olaylara iliskin gerekli izinler alinmalidir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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