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4G25 Finansal Sonuglari Endeksin Uzerinde Getiri
Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle 4G25 Finansal Sonuclari
sirketin: Hisse Bilgileri
Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %7,68 artigla 105.068 milyon TL Sektor GIDA PERAKENDECIST
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gére net satiglan %7,34 artigla 412.756 milyon TL Bloomberg / Reuters Kodu MGROS:TI/MGROS:IS
seviyesinde gerceklesmistir Fiyat (TL/hisse) 621,00
FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %12,88 artisla 7.509 milyon TL Hedef Fiyat 824
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gére FAVOK'li %32,14 artigla 27.320 milyon TL Potansiyel Getiri %32,69
seviY.esinde gergeklegmigtir. 52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 412,49-698,50
FAVOK marii 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 33 baz puan artisla %7,1 Piyasa Degeri(milyon T0) 112435
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore FAVOK marji 124 baz puan artisla %6,6 - —
olmustur. Firma Degeri(milyon TL) 116.326
Net kani 4. ceyrekte gecgen yilin ayni ceyregine gore %9,30 azalisla 863,88 milyon TL '_:_”” Dolagim PD(milyon TL) 57.342
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gére net kari %22,07 azalisla 6.467 milyon TL Odenmis Sermaye(milyon TL)
seviyesinde gerceklesmistir. Dolagimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
Sonug: islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama Islem Miktari(000) 2.893 3.198 3.336 2.568
Sirket, 4C25’te 7.509 milyon TL FAVOK (kons: 7.009 milyon TL) ve 864 milyon TL net kar Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1873.058 2.129.418 2042756 1.352.682
(kons: 777 milyon TL) acikladi. Gelir, FAVOK ve net kar tahminlerimiz sirasiyla 103.732 Fiyat Aralig (TL/hisse) 621,0- 621,0- 508,5- 418,9-

milyon TL, 6.742 milyon TL ve 124 milyon TL’ydi. 4C25’te sirket, yillik bazda %7,7 artisla
(ceyreklik: -%5,8) 105.068 milyon TL gelir elde etti. FAVOK mariji giiclii seyretti ve %7,1
seviyesindeki operasyonel beklenti asiminin (yillik: +33 bp; ¢ceyreklik: -213 bp) ana
belirleyicisi oldu. Bu performans, iyilesen brit kar marjlari ve satislara oranla daha dislk
faaliyet giderleri sayesinde gerceklesti. Ceyreklik net kar, yillik bazda %9 disisle 864 Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
milyon TL oldu. Bu disus, daha diislik parasal kazanclar ve ertelenmis vergi giderlerinden Diger 50,82
kaynaklandi. Net bor¢ 3.891 milyon TL olarak gerceklesti. Net finansal borg, 6nceki MH PERAKENDECILIK VETICARET ANONIM SIRKETI 49,18
ceyrekteki 31 milyar TL'den 27 milyar TL'ye diistii. Nakit dongtisi ceyreklik bazda sabit
kaldi ve stok devir hizindaki diistsle yillik bazda 10 giin iyilesti. Sonug olarak, Sirket yili
%7,4 gelir artisi ve %6,6 FAVOK marji ile kapatti ve tahminlerimizi sirasiyla %5 ve 40bp
asti. Sirket ayrica 2026 yili igin beklentilerini acikladi: %5-7 ciro bliyiimesi (Gedik: %5),
%6-7 FAVOK mariji (Gedik: %6), 180-200 yeni magaza (Gedik: 200), %2,5-3 yatirim
harcamlar (Gedik: %3) beklenmektedir. Sonuglar olumludur ve 2026 yili boyunca hisseyi
begenmeye devam ediyoruz. Hisse, 2026 yili beklentilerimize gére 3,7x FD/FAVOK ve 7,4x
F/K orani ile islem gérmektedir. (SINIRLI POZITIF)

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 1 4 13 -16

Sirket Faaliyet Alani

Gida ve ihtiyag sektoriinde faaliyet gosteren Migros Ticaret A.S. her tiirli gida ve tiiketim
mallarinin perakende ve perakende tiiketimine yonelik toptan satisini yapmaktadir.

0

Net Satislar 384.534 412.756  %7,3 97.573 93.280 102.870 111.538 105.068  %7,7 -%5,8
Briit Kar 88.787 100.347 %13,0 23.790 22.616 24.543 28.026 25162 %58 -%10,2

Faaliyet Kari 7.616 11.250 %477  2.810 634 1760 5596 3.259 %16,0 -%41,8

FAVOK 20.676 27.320 %32,1 6.652 3.854 5604 10352 7.509 %12,9 -%27,5 600 10
Net Parasal Pozisyon ~ 24.664 21.103 -%14,4 4425 7.011 5110 5765 3217 -%27,3 -%44,2

Net Kar 8298  6.467 -%221 952 1.167 315 4121 864  -%9,3 -%79,0 400 - | ’\Jqq \[ﬁ\/kv /N er‘\

Briit Kar Marji %23,1 %243 122bp %244 %242 %239 %251 %23,9 -43bp -118bp \ ) 220
Faaliyet Marji %2,0 %27 75bp %29  %0,7 %17 %50 %31  22bp -192bp \

FAVOK Marji %54  %6,6 124bp %68 %41 %54 %93 %71  33bp -213bp 200 \\m NW‘W

Net Kar Marji %22 %16 -59bp %10 %13 %03 %37 %08 -15bp -287bp \J 30
Net Borg -1.898  3.891 - -1.898 7.018 6.029  -166  3.891 - -

Net Déviz Pozisyonu 877 316 -%64,0 877 849 954 340 316 -%64,0 -%7,3 0

Net Borc/FAVOK 01 01 - 01 03 03  -00 01  ad  ad 01-04-2025 01-10-2025

Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.12.2025) a.d: anlami degil + MGROS:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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