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4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %149,91 artisla 1.396 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net satiglan %12,83 azalisla 8.669 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

Faiz vergi ve amortisman dncesi zarari 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %40,65
azaligla 1.054milyon TL olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gére faiz vergi ve amortisman
oncesi zarar %12,04 azalisla 1.175 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Gegen yilin 4. ceyreginde 2.599 milyon TL net kar aciklayan sirket, bu yilin 4. ceyreginde
875 milyon TL net zarar acgiklamistir. 2024 yilinda 2.794 milyon TL net kar aciklayan sirket,
2025 yilinda 1.223 milyon TL net zarar aciklamistir.

Sonug:

Genel olarak, 4C25 sonuglarini konsensis beklentilerinin altinda kalmasi nedeniyle negatif
olarak degerlendiriyoruz. Hisse, yilbasindan bu yana %6 deger kaybetmis ve BIST-100
Endeksi’nin %23 altinda performans sergilemis olup, hisse 0,6x PD/DD carpanit ile islem
gormektedir ve bu seviye son bir yillik tarihsel ortalamasiyla biyiik 6l¢tide uyumludur.
4C25’te konsolide net kar negatife donmdis, bunda agirlikli olarak eneriji Giretim
segmentindeki zayIf performans etkili olmustur. Buna karsin, kombine FAVOK yillik bazda
%8 artarak 2,5 milyar TL’ye ylkselmistir. 2025 yilinda konsolide net zarar 1,2 milyar TL
olarak gerceklesirken, bu rakam 2024’teki 2,8 milyar TL net karin belirgin sekilde altinda
kalmistir. Holding bazinda net nakit pozisyonu, bir 6nceki geyrekteki 3,0 milyar TL’den 3,3
milyar TL'ye sinirli artis géstermistir. Cengiz Holding ile planlanan varlik takasinin Haziran
2026’ya kadar tamamlanmasi beklenmektedir. Bu nedenle sirketin finansallari yilin ikinci
yarisindan itibaren 6nemli 6l¢lide farkli bir gériiniime sahip olabilir. Hatirlatmak gerekirse,
takas isleminin ardindan Alarko, Meram Elektrik Dagitim ve Perakende sirketinin
%200’lne sahip olurken, Cenal kdmir santrali tamamen Cengiz Holding’e gececektir.
Halihazirda her iki varlik da %50-%50 ortaklik yapisiyla faaliyet géstermektedir. Yeni
yapinin daha dislik beta, daha 6ngoériilebilir nakit akislari ve daha defansif ve cazip bir is
modeli sunmasi beklenmektedir. Ayrica dagitim segmentinin tam konsolidasyona alinmasi
sayesinde finansal seffafligin artmasi 6ngorilmektedir. Diizenleyici kurum onaylarinin yilin
ilk yarinin sonuna kadar alinmasi, ardindan béliinme siirecinin tamamlanmasi ve yeni
finansallarin konsolidasyonunun gergeklestirilmesi beklenmektedir. (NEGATIF)

Hisse Performansi

TLmn 2024/12 2025/12 A 4C24  1G25  2C25  3G25  4C25 A(yly) A(c/o)
Net Satiglar 9.946  8.669 -%12,8 559  1.492 2577 3.205 1396 %149,9 -%56,4
Briit Kar 425 175 -%58,8 -1.300 10 -188 772 -419 -%67,8 -
Faaliyet Kari -2314 -2590 %12,0 -2.034  -544  -888 247 -1.405 -%30,9 -
FAVOK -1.335 -1.175 -%12,0 -1.775 -245 -504 629 -1.054 -%40,7 -
Net Parasal Pozisyon -1.096 2.308 - 81 77 508 43 1.680 % %
y . - : 1964,9 3773,7
Net Kar 2.794 -1.223 - 2.599 -2.758 -889 3.299 -875 - -
)
Briit Kar Marji %4,3  %2,0 -225bp 232/; %0,6  -%7,3 %241 -%30,0 - -
Faaliyet Marji -%23,3  -%29,9 % 4365 %385 %77 % - -
’ ’ 364,1 ’ ’ " 100,7
P -0
FAVOK Marji -%13,4 -%13,5 317/9" -%16,4 -%19,6 %19,6 -%75,5 - -
o
Net Kar Marji %28,1 -%14,1 - %4654 184f; -%34,5 %102,9 -%62,7 - -
Net Bor¢ 2.765 14.489 %424,0 2.765 4,798 9.212 11900 14.489 %424,0 %21,8
Net Déviz Pozisyonu ~ -9.941 -18.428 %854 -9.941 -9.640 -10.344 -10.873 -18.428 %854 %69,5

Net Borg/FAVOK - ad. ad.

Enflasyona Gére Diizeltiimis (31.12.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok
4C25 Finansal Sonuglari
Hisse Bilgileri
Sektdr HOLDING
Bloomberg / Reuters Kodu ALARK:TI/ALARK:IS
Fiyat (TL/hisse) 96,20
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 75,15-117,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 41.847
Firma Degeri(milyon TL) 56.336
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 15.483
Odenmis Sermaye(milyon TL) 435
Dolasimdaki Paylar (%) 37,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %13,19
%11,57

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 4578 7.028 9.407 7.245
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 437.103 744.514 991.598 684.854
Fiyat Araligi(TL/hisse) 92,7-98,7 92,7-115,8 92,7-115,8 75,4-115,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri -13 1 22
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -9 -14 -4 -6

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 40,24
1ZZET GARIH 17,68
LEYLA ALATON 14,77
VEDAT AKSEL ALATON 14,27
DALIA GARIH 13,04

Sirket Faaliyet Alani

PORTFOY YONETIMI
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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