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Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (min $)
F/K

FD/FAVOK

PD/DD

Hisse Sayisi (mln lot)
FDPO (%)

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL)

Hektas Ticaret - Olumsuz
Bedelli ihtiyaci?

Hektas, 2025 4.ceyrekte 952 milyon TL hasilat, 467 milyon TL FAVOK
zarari, 1,5 milyar TL net zarar ile tahminlerimize paralel sonug¢ paylasti.
(Piyasa Beklentisi:Yok/Pusula Yatirim:902 milyon TL hasilat, 600 milyon
TL FAVOK zarari, 1,5 milyar TL net zarar)

4.ceyrekte neler oldu? Sirket, bu zorlu cerceveye ragmen 1,08 milyar TL
yatinm gerceklestirirken Gebze Ar-Ge’de 4, Orhangazi Ar-Ge'de 4, AREO

2(5)8 1228888 Ar-Ge 1 ilave proje baslatildi. Zorlu kosullara ragmen faaliyetlerin
4:50 13.500,00 arastirma ve gelistirme kapsami sirdi. Ruhsatlar manasinda Hektas
4,00 328888 Gebze'de 238 yurtici 462 yurtdisi; FERBIS Nigde'de 133 yurtici 129
3,50 10.500,00 yurtdigi ruhsat sayisina ulasild.
3,00 9.500,00
20T 850000 Tonajlar toparlanma egiliminde seyrediyor. Sirket, fiyatlar kaynakh
2 28 5 G s s = gelirden yararlanamasa da tonaj tarafinda Gebze bitki koruma tesisinde
FE 8 B OB E 08 B OB 14,9 bin ton, Nigde bitki koruma tesisinde 6 bin ton, Adana
& & % & & & & 8 organomineral tesisinde 28,1 bin ton, Ankara Yiiksek Teknoloji
s HEKTS e XU 00 Merkezinde 384 bin litre sivi gubre lretimi gerceklestirildi. Yil cercevesi
bakimindan 6nceki ¢eyreklere kiyasla zirve seviyeye erisen bir tretim
cercevesi takip ediyoruz.
ORTAKLIK YAPISI %
OYAK 55,37 Gelirlerde olagan daralma var. Fiyatlama faktoriyle birlikte 2025 yilinda
Diger 44,63 %4 disusle 6,13 milyar TL; 4. ceyrekte %20,14 dusiisle 952 milyon TL
gelir elde edilirken 6zellikle yurt icinin direncli kaldigi yurt disi tarafin
HEKTS GUNLUK AYLIK 12AYLIK fiyatlama kaynakli diistiigiinii takip ediyoruz. 2025 yili boyunca tohum
Getiri (TL) -2,72 -10,06 -21,86 ve gibre sektoriindeki zayif fiyatlama kosullari dogal olarak sirketin
Getiri ($) 2,77 -11,00 -35,28 gelirlerine yansimis olup tonaj artisina ragmen fiyatlama 6nemli
Getiri (XU100-Rolatif)  [EUEK] -4,67 -44,17 olcitte elimine etmistir.
Ceyreklik 2025/09 2025/12 Operasyonel ge.r.geve z.orda..FAVOK zarérl. gecen yila klyva.sla az?Iarak
Viliik 2024/12 2025/12 devarn etse de bmrn ma’Ily’etIerln' artisiyla bll’|l!fte son 4 ceyregdin <'en yL{ksek
FAVOK zaran takip edildi. Marj tarafinda gorece toparlanma izlenirken
Briit Kar Marji (Y%) ol -16,71 1554 baz puan artisla -%26,98 FAVOK marji elde edilirken gecen yila
Brut Kar Marji (C%) -19,79 -9,68 kiyasla sinirl toparlanma gériilse de son 4 ceyregin en diisiik FAVOK mariji
FAVOK Mariji (Y% -42,52 -26,98 goruldiagini hatirlatmakta fayda var.
FAVOK Marji (C% -40,98 -44,18 o ) o . , . .
Net Kar Marji (Y% 256,02 66,03 Bedelli ihtiyaci? Sirket yonetimi, son donemdeki serbest nakit akimdaki
Net Kar Marji (C% 117,47 133,87 zorlanma ile kritik bir karar aldi. 2 Mart itibariyle Hektas nezdinde 6zkaynak
Net Bor¢ (mln TL) 5.521,26 8.130,88 yontemleri kullanilarak finansman opsiyonlarn olusturulmasi ve
isletme Sermayesi (mln TL) 4.032,09 924,07 finansman maliyetlerinin azaltilmasi icin alinacak stratejik kararlarin
Cari Oran 1,21 0,53 surekliliginin saglanmasi, kontrol yapisinin korunmasi ve
Serbest Nakit Akimi (min TL) XYYV, 540,89 operasyonlarin finansmani bakimindan yénetimde kontrol yapisinin
Net Finansman istikrarli sekilde sirdiriilmesi amaciyla sahip oldugu paylarda imtiyaz
Gideri/Satislar 85,95 48,13 yaratilmasi karari OYAK tarafindan alindi. Bedelli ya da bir ortaklik islemi

444 9 252

takip edilebilecegini degerlendiriyoruz.

HEKTS nezdinde finansallan olumsuz degerlendirsek dahi son
dénemde artan tohum ve giibre fiyatlarinin yani sira sirketin potansiyel
ortak ve bedelli ihtimali ile pozitif ayrisma olasiigi disik baz
avantajiyla 6n plana ¢ikmaktadir.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatinnm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tlrli i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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