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Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu THYAO
Mevcut Fiyat (TL) 310.25
Hedef Fiyat (TL) 453.46
Getiri Potansiyeli (%) 46.2%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 246.66 342.72
3 Aylik Ortalama Hacim (min TL) 10,305
Sermaye (mln TL) 1,380

Pazar Yildiz Pazar

Hisse Verileri (mIn TL)

Piyasa Degeri 428,145
Hedeflenen Piyasa Degeri 625,775
Net Borg 335,241
Firma Degeri 763,386
Nominal Getiri -3% 12% 17% 13%
BIST100 Rélatif Getiri -3% 4% -1% 3%
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Kaynak: Rasyonet, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 08 Ekim 2025 tarihi itibariyledir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA

TURKIYE | AYLIK TRAFiK SONUGLARI
09.10.2025 08:46:57

Turk Hava Yollar Trafik Sonugclari
(THYAO TI)

2024’iin %12.9 lizerinde toplam yolcu sayisi

Degerlendirme: Olumlu

Tiirk Hava Yollari (THYAO) tarafindan aylik trafik sonuglari verileri agiklandi. Buna
gore, Eyliil 2025 déneminde toplam yolcu sayisi 8.675.298 olarak gergeklesirken,
yurt ici yolcu sayisi 3.184.825, yurt disi yolcu sayisi 5.490.473 oldu. Yolcu doluluk
orani ise %84.6 olarak takip edilirken, toplam Arz Edilen Koltuk Km (AKK)
23.969.696’a ulagmigtir. Taginan Kargo-Posta, 181.618 ton olarak gergeklesmistir.
Bu donemde filodaki ugak sayisi 506 olmusgtur.

= Toplam yolcu: Eyliil 2024 déneminde 7.680.758 olan toplam yolcu sayisi, 2025
yilinin ayni déneminde %12.9 artigla 8.675.298 olarak gergeklesmistir.

m Yurt ici yolcu & yurt disi yolcu: Eylil 2024 doneminde yurt igi yolcu sayisi
2.674.659 iken 2025 yilinin ayni déneminde %19.1 artarak 3.184.825 olarak
gerceklesmistir. Yurt disi yolcu sayisi ise 2024’e gore %9.7 artarak 5.490.473
yolcuya ulagmusgtir.

m Toplam Arz Edilen Koltuk (Km): Eyliil 2024 doneminde 22.271.188 km iken, 2025
yilinin ayni déneminde %7.6 artarak 23.969.696 km olarak gergeklesmistir.

m Kargo+Posta (Ton): Pandemiyle 6nem kazanan kargo tasimaciligi, Eylul 2024
dénemine gore %7.4 artarak 181.618 ton olarak gergeklesmistir.

m Tirk Hava Yollar Eylil 2024'te 467 ugakla hizmet verirken Eylil 2025'te 506
ucakla hizmet vermistir.

Ocak-Eylul 2025 doneminde toplam yolcu sayisi 69.385.394 olarak gergeklesirken,
yurt ici yolcu sayisi 24.901.058, yurt disi yolcu sayisi 44.484.336 oldu.
Yolcu doluluk orani ise %82.9 olarak takip edilirken, toplam Arz Edilen Koltuk Km
(AKK) 203.261.666’ya ulagmistir. Taginan Kargo-Posta, 1.587.749 ton olarak
gerceklesmistir.

m Toplam yolcu: Ocak-Eylil 2024 déneminde 65.077.260 olan toplam yolcu sayisi,
2025 yilinin ayni déneminde %6.6 artisla 69.385.394 olarak gergeklesmistir.

m Yurt igi yolcu & yurt disi yolcu: Ocak- Eyliil 2025 déneminde yurt igi yolcu sayisi
2024’e kiyasla %4.8 artarak 24.901.058 olarak gergeklesmistir. Yurt disi yolcu
sayisl ise 2024’e gore %7.6 artarak 44.484.336 yolcuya ulagmistir.

= Toplam Arz Edilen Koltuk (Km): Ocak- Eylil 2024 doneminde 190.805.201 km
iken, 2025 yilinin ayni déneminde %6.5 artarak 203.261.666 km olarak
gerceklesmistir.

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.§. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, Istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.



TURK HAVA YOLLARI TRAFIK SONUGLARI (THYAO TI)

3C25 donemi verilerine bakacak olursak;

= Toplam yolcu: 3¢C24 déneminde 24.467.588 olan toplam yolcu sayisi, 2025 yilinin

ayni doneminde %11.1 artisla 27.180.535 olarak gerceklesmistir.

Yurt i¢i yolcu & yurt digi yolcu: 3C25 doneminde yurt igi yolcu sayisi 2024’e
kiyasla %13.5 artarak 10.034.919 olarak gergeklesmistir. Yurt digi yolcu sayisi ise
2024’e gore %9.7 artarak 17.145.616 yolcuya ulagsmistir.

3C25 doneminde bolgesel yolcu sayisi artiglarina baktigimizda; Avrupa’da %12,2,
Orta Dogu’da %15,9, Uzak Dogu’da %12,5, Afrika’da %26,3, Kuzey Amerika’da
%5,8 ve Gliney ile Orta Amerika’da %2,5 oraninda bliylime kaydedilmistir.

Toplam Arz Edilen Koltuk (Km): 3C24 déneminde 68.714.951 olan toplam yolcu
sayisl, 2025 yilinin ayni déneminde %8.2 artisla 74.363.657 olarak gerceklesmistir

Hatirlayacak olursak Sirket’in 2025 yili beklentileri; i) %7-8 kapasite biiyiimesi
ii) 91 milyon iizerinde yolcu sayisi iii) %6-8 gelir biiyiimesi iv) %22-24 FAVOK
marji v) yakit harig birim giderde orta tek haneli artig vi) 520-525 ugak sayisi
yoniindeydi.

Agiklanan beklentiler, yaklasik %7 oraninda bir yolcu artisina isaret etmektedir.
Bu dogrultuda, Ocak—Eyliil 2025 déneminde yolcu sayisinda kaydedilen %6,6’lik
artisi olumlu degerlendiriyoruz. Ayrica, son donemde 6zellikle yurt igi yolcu
sayisindaki artisi dikkat gekici buluyoruz.

3C25 verilerine gore, ASK %8,2, yolcu sayisi ise %11,1 oraninda artmistir. Artan
rekabet ve jeopolitik risklerin etkisiyle, 3¢25 déneminde ciro biiyiimesinin bu
denli ger¢eklemesini bekledigimizi ayrica belirtmek isteriz.

Genel degerlendirme: Tirk Hava Yollari icin 12-aylik hedef fiyatimiz 453,46 TL,

onerimizi de AL olarak sirdiriiyoruz.




TURK HAVA YOLLARI TRAFIK SONUGLARI (THYAO TI) — 2024'UN %12.9 UZERINDE TOPLAM YOLCU SAYISI

Ayhk Trafik Verileri

Toplam Eyl.20 Eyl.22 Eyl.23 Eyl.24 Eyl.25 2024'e gore degisim
Konma Sayisi 43,124 18,226 36,079 42,897 47,643 45,494 52,131 14.6%
Arzedilen Koltuk Km ('000) 16,677,814 5,814,643 13,329,873 19,326,771 21,064,402 22,271,188 23,969,696 7.6%
Yolcu Doluluk Orani (%) ~ 82.9% 68.9% 69.7% 85.4% 84.9% 83.8% 84.6% 0.8
Yolcu Sayisi 6,741,711 2,384,566 5,026,246 7,282,628 7,946,802 7,680,758 8,675,298 12.9%
Distan Disa Transfer Yolcu Sayisi 2,164,993 444,860 1,249,232 2,295,806 2,661,081 2,731,382 3,128,562 14.5%
Kargo + Posta (Ton) 134,801 121,883 162,750 144,983 150,186 169,145 181,618 7.4%
i¢ hat 2024'e gore degisim
Konma Sayisi 17,048 10,749 16,697 15,258 19,070 16,983 20,506 20.7%
Arzedilen Koltuk Km ('000) 1,929,244 1,257,711 1,900,852 1,798,161 2,288,496 2,062,029 2,579,626 25.1%
Yolcu Doluluk Orani (%)  86.1% 72.6% 78.4% 90.2% 87.3% 88.8% 88.6% -0.2
Yolcu Sayisi 2,626,846 1,303,670 2,232,992 2,393,101 2,911,904 2,674,659 3,184,825 19.1%
Kargo + Posta (Ton) 6,316 3,847 4,727 4,818 5,401 5,125 5,382 5.0%
Dis hat 2024'e gore degisim
Konma Sayisi 26,076 7,477 19,382 27,639 28,573 28,511 31,625 10.9%
Arzedilen Koltuk Km ('000) 14,748,570 4,556,932 11,429,022 17,528,610 18,775,906 20,209,159 21,390,071 5.8%
Yolcu Doluluk Orani (%) ~ 82.5% 67.9% 68.3% 84.9% 84.6% 83.3% 84.1% 0.8
Yolcu Sayisi 4,114,865 1,080,896 2,793,254 4,889,527 5,034,898 5,006,099 5,490,473 9.7%
Kargo + Posta (Ton) 128,485 118,036 158,023 140,164 144,784 164,020 176,236 7.4%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, THY
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TURK HAVA YOLLARI TRAFIK SONUGLARI (THYAO TI) — 2024'UN %12.9 UZERINDE TOPLAM YOLCU SAYISI

SECILMIi$ TRAFiK VERILERINE AiT KARSILASTIRMALAR

THY aylik trafik verileri, segilmis kalemler THY aylik trafik verileri, segilmis kalemler

54,000 24,500,000
52,131 24,000,000 23,969,696
52,000
23,500,000
50,000
23,000,000
48,000 47,643 22,500,000 22,271,188
22,000,000
46,000 45,494
21,500,000
21,064,402
44,000 21,000,000
20,500,000
42,000
20,000,000
40,000 19,500,000
Konma Sayisi Arzedilen Koltuk Km ('000)
mEyl23 mEyl24 Eyl.25 mEyl23 mEyI24 Ey1.25
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii, THY Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii, THY

THY aylik trafik verileri, segilmis kalemler THY aylik trafik verileri, segilmis kalemler

87% 8,900,000
8,700,000 8,675,298
84.9%
85% 84.6%
83.8% 8,500,000
83% 8,300,000
8,100,000
81% 7,946,802
7,900,000
7,680,758
79% 7,700,000
7,500,000
77%
7,300,000
75% 7,100,000
Yolcu Doluluk Orani (%) Yolcu Sayisi
mEyl23 mEyl24 Eyl.25 mEyl23 mEyl24 Eyl.25
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi, THY Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi, THY
THY aylik trafik verileri, segilmis kalemler THY aylik trafik verileri, segilmis kalemler
200,000 3,200,000
181,618 3,128,562
180,000 169,145
160,000 T 3,000,000
140,000
2,800,000
2,731,382
120,000
2,661,081
100,000 2,600,000
80,000
60,000 2,400,000
40,000
2,200,000
20,000
0 « . N 2,000,000
argo +Posta (Ton) Distan Disa Transfer Yolcu Sayisi
WEyl23 WEyl.24 Eyl.25 mEyl23 mEy24 Eyl.25
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimii, THY Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi, THY
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TURK HAVA YOLLARI TRAFIK SONUGLARI (THYAO TI) — 2024'UN %12.9 UZERINDE TOPLAM YOLCU SAYISI
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimd, THY

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi, THY

Distan Disa Transfer Yolcu Sayisi

Toplam Kargo Posta
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi, THY

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi, THY

i¢ Hatlar Yolcu Sayisi

Dis Hatlar Yolcu Sayisi
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimi, THY

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimi, THY
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoninde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimi Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve izerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olugmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirrm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizérler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma
gelismeleri 1siginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirim tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siiregte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan o6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden Gegirme (GG)
siirecine almayi tercih edebilirler. Olasi Gozden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya diigiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin diginda 6nerilerde bulunma
haklarini sakli tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, icerisinde bulunduklari sektoriin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri basliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli bir¢cok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg
yiiriitmemektedirler.
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