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Piyasalar

Kiresel satis dalgasi ayi tuzagina donislyor

Tahvil ve hisse senedi piyasalarinda yikselis, degerli madenlerde sert satis ile gline basliyoruz. Baskan Trump’in Grénland konusunda cergeve
anlagmaya varildigini agiklamasi ABD — Avrupa arasinda dis ticaret savasi riskini azaltarak kiresel risk istahinin toparlanmasini sagladi. ABD tahvil
ihalesine glicli talep ve uzun vadeli Japonya tahvil getirilerindeki 25 baz puanlik gerileme hayatin normallesmeye basladigini gdsteriyor.

ABD, Avrupa borsalari demir-gelik, enerji, havayollari, kimya, otomotiv, teknoloji gibi yliksek betali hisseler énciltiginde %1,0 civari yukarida.
Muhtesem yedi hisseleri Google, Nvidia, Tesla dnciiliglinde harekete katilirken, Microsoft negatif ayrisiyor. Son donemin sampiyonu altin madenleri
degerli metallerdeki satis ile birlikte geriliyor.

Borsa Istanbul giin ici %2,0’yi gecen sert satig sonrasi kapanisa dogru gelen alis emirleriyle toparlanarak kaybinin yariya yakinini geri aldi. Son
dénemin yildizi Aselsan’da somut bir nedene dayanmayan satis dalgasi Astor, Bim, Tupras gibi bliyik hisselere yayilarak endeksi asagi ¢ekti. Bankalar
Para Politikasi Kurulu toplantisi dncesi alinan uzun pozisyonlar ile pozitif ayrismaya devam ediyor.

Bugilin saat 14:00’de aciklanacak Para Politikasi Kurulu kararinda ¢ogu oyuncu gibi biz de 150 baz puan indirim bekliyoruz. Merkez Bankasi’nin
onlmuzdeki aylarda izleyecegi faiz patikasi konusunda ipucu vermesini beklemiyoruz. Yilin ilk yarisinda 150 baz puanlik, ikinci yarida 100 baz puanlik
adimlarla 2025 yilinda toplam 1.000 baz puan faiz indirimi bekliyoruz.

ABD - Avrupa gerginliginin azaltmasi ile kiiresel risk istahinda toparlanma Borsa istanbul’un %1,0’e yakin yiikselisle agilmasini bekliyoruz. Banka,
havacilik, holding, perakende hisselerinde yiikselis devam edebilir. Aselsan’daki satisin devam edip etmeyecegi piyasadaki tepki alisinin ne kadar sert
olacagini gosterecek. Endeks igin destek ve direng seviyeleri 12.600 ve 12.900.

Teknik biltende 6ne gikardigimiz hisseler: Enerjisa, Kog¢ Holding, Pegasus.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10 ilhk USS$/TRY EUR/TRY Sepet  Is Yat.Tah. F/K

'(E Kapanis 12,728 283,587 36.89 1480 333 35.57 29.75 43.2944 50.7096 47.0333 2025 15.64%

H 1GUnA v -0.6% & 7.6% -0.1bps== 0.0% ¥ -1.7% -32 bps -0.27 bps & 0.02% & 0.04% ¥ -0.4% 2026 12.04%

g 1AyhkA A 12.2% S 65.4% 0.9 bps 4 8% & 13.9% -139 bps  -0.40 bps & 13% & 0.04% W -0.2% 2027 9.89%

z' BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

L Enlyi 5 (%) ECILC 5% AKSEN 4% SOKM 4% KLRHO 4% KUYAS 4%

| En Kotu 5 (%) [ASELS  “10%BRSAN  -5% BRYAT -5% YEOTK -4% ASTOR -4%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) ASELS 34413 THYAO 15448 ASTOR 13312 ISCTR 12145 EKGYO 10653

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri
KLYPV

Sirket, ¢ikarilmis sermayesinin %88,74’line ve toplam oy hakkinin %93,56sina sahip ortagi Kalyon Teknoloji Yatirimlari Sanayi ve Ticaret A.S."nin
tek pay sahibi Kalyon insaat Sanayi ve Teknoloji A.S.’nin kismi b&liinmesi sonucunda, Kalyon Teknoloji’nin sermayesinin tamamini temsil eden
paylarin kil halinde Kalyon Altyapi ve Enerji Yatirimlari A.S.’ye devredildiginin kendisine bildirildigini agiklad.

AKFIS

Sirket, Tirkiye Cumhuriyeti istanbul Valiligi istanbul Proje Koordinasyon Birimi (iPKB) tarafindan diizenlenen ve finansmaninin islam Kalkinma
Bankasi’ndan saglanmasi éngoriilen “Fatih Sultan Mehmet Egitim ve Arastirma Hastanesi’'nin Yeniden insasi ihalesi”ne 17.11.2025’te ortak girisim
olarak katildigini bildirdi. Sirket, ihaleye toplam 11 katihmcinin teklif verdigini agikladi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak gonderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya soézlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 1 TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




