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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Kiresel satis dalgasi trend degisikligi mi, firsat mi?

Tahvil ve hisse senedi piyasalarinda esanli sert satis ile giine basliyoruz. ABD — Avrupa arasindaki gerginligin ticaret savasina doniismesi endisesi ve
Japonya borcunun sirdiirilemeyecegi korkusu piyasalardaki satisin arkasindaki temel gerekgeler. 30 yillik Japonya tahvili getirisi son iki hafta iginde
40 baz puandan fazla yikselerek uzun vadeli ABD tahvil getirisinin yeniden %4,9’a yiikselmesine neden oldu. Degerli madenler kiresel satis
ortaminda emin liman olarak deger kazandi.

Son dénemin yildizi yapay zeka sirketleri satis dalgasinda %3-5 kayipla basi ¢ekiyor. Banka, bilgisayar, demir-gelik, havacilik, medya, otomotiv sert
deger kaybeden sektorler. Amazon, Apple, Nvidia, Tesla sert gerileyen muhtesem yedi hisseleri. Broadcom, SK Hynix en ¢ok gerileyen yari iletkenler.
Intel ve Micron satis dalgasinda pozitif ayrisiyor. Biz teknoloji hisselerindeki satisi trend degisikliginden ¢ok firsat olarak goriyoruz.

Borsa istanbul saat farki nedeniyle kiiresel satis dalgasindan etkilenmedi. Endeks 12.800 ile yeni bir zirve yaparak yoluna devam etti. Ancak genele
yaygin bir yikselis s6z konusu degil. Akbank, Aselsan, Glbre Fabrikalari, Tlipras endeksi yukari ¢ceken az sayida hisse arasinda yer aliyor. Beyaz esya,
banka, gida perakendesi, GYO, havacilik, holding, otomotiv, telekomiinikasyon sektorleri ylkselise katilmadi.

Diinya piyasalarin seyri Borsa istanbul’da saticili bir acilisa isaret ediyor. ABD — Avrupa ticaret savasi Avrupa biiyiimesini asagi cekerek Tirkiye
ekonomisini etkiler. Beyaz esya, otomotiv gibi Avrupa’ya ihracatimizin yiksek oldugu sektorleri daha olumsuz etkiler. Kur Gzerinde kisa vadede
onemli bir baski yaratmaz. Dezenflasyon hikayemizi ve Merkez Bankasi’nin faiz indirim patikasi tGizerinde 6nemli bir etki beklemeyiz.

En Cok Onerilen hisseler listesinden TAV’1 gikartip, yerine THY’yi koyuyoruz. ABD’den yeni siparis alan Astor hissesinde diin kar satislari goriildi. Alis
icin firsat olarak goriyoruz. Dordiincl ¢eyrek kar tahminlerinde Aksigorta sektore gore daha zayif gériinliyor. Endeks igin destek ve direng seviyeleri
12.700 ve 12.900.

Teknik biltende 6ne gikardigimiz hisseler: Akbank, THY, Tlpras.

BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlan Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10Yilik USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K
Kapanis 12,806 263,448 37.01 1481 339 35.89 30.02 43.2839  50.6901 46.8462 2025 15.71%
1Gin A A& 05% W -5.0% 0.0bps W -0.4% 4. 1.0%  -16bps 0.17bps 4 0.0% 4  0.8% W -0.2% 2026 12.09%
1AylkA A 12.9% M 53.6% 1.0bps & 8% 4 15.8%  -144 bps A 13% .4 0.8% 4 0.1% 2027 9.93%
BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket
En lyi 5 (%) BSOKE 10% KLRHO 8% KTLEV 7% TRENJ 7% ASELS 7%
En K&t 5 (%) [EUPWR 6% EFOR  -4% GESAN -4% ASTOR -4% AGHOL -4%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) ASELS 24107 THYAO 13108 ISCTR 11419 TRALT 9977 YKBNK 8365

Makro Ekonomi & Sektor Haberleri

Tiirkiye’de konut satislari Aralik 2025’te yillik bazda %19,8 artisla 254.777 adet seviyesinde gergeklesirken, aylik bazda %80,6 ile giiglii bir artis
kaydetti

Tirkiye’de konut satiglari Aralik 2025’te yillik bazda %19,8 artisla 254.777 adet seviyesinde gerceklesirken, aylik bazda %80,6 ile gliglu bir artis
kaydetmistir. ipotekli satiglar 29.149 adet ile yillik bazda %25,2, aylik bazda ise %35,6 artis géstermistir. ilk el konut satislari ise yillik bazda %26,2 ve
aylhk bazda %107,5 artarak 96.690 adede ylkselmistir.

Yabancilara yapilan konut satislari Aralk ayinda 2.541 adet ile yillik bazda %5,1 ve aylk bazda %30,8 artis gostermistir. Rusya Federasyonu
vatandaslari 510 adetlik alimla yabanci alicilar arasinda ilk siradaki yerini korumustur.

Kimdlatif olarak 2025 yilinda toplam konut satislari yillik bazda %14,3 artarak 1.688.910 adede ulasmis ve tim zamanlarin en yiksek yillik konut
satis rakami kaydedilmistir. Ayni donemde ilk el satislar %11,6, ipotekli satislar ise %49,3 oraninda artarken, yabancilara yapilan konut satislar

kimulatif bazda %9,4 azalmistir.

Genel olarak 2025 yilinda konut satislari giiclii bir performans sergileyerek tarihi zirveye ulasmistir. Onceki aylarda sinirl zayiflama egilimi gésteren
satislar, Aralik ayinda belirgin bir toparlanma kaydederek hem aylik hem de yillik bazda giigli bir artis ortaya koymustur.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri
BRSAN

Sirket, Uyesi oldugu MESS ile Tirk Metal Sendikasi arasindaki toplu is s6zlesmesi goriismelerinde, Tirk Metal Sendikasi’'nin Tlrkiye’deki tim
isyerleri icin uygulama tarihi daha sonra belirlenecek sekilde grev karari aldigini sirkete bildirdigini agikladi. Sirket, toplu is s6zlesmesi imzalanmasi
amaciyla gériismelerin stirdiglini ve 6nemli gelismelerin mevzuat gergevesinde kamuya duyurulacagini belirtti.

CELHA

Sirket, iyesi oldugu MESS ile Turk Metal Sendikasi arasinda slren toplu is sdzlesmesi gérismelerinde Tlirk Metal Sendikasi’nin tim isyerleri igin
uygulama tarihi daha sonra belirlenecek sekilde grev karari aldigini bildirdi. Sirket, toplu is s6zlesmesinin imzalanmasi igin gérismelerin devam
ettigini ve 6nemli gelismeleri mevzuat gergevesinde agiklayacagini duyurdu.
ATATP

Sirket, Menulux Yaziim A.S. ile karsilikli lisanslama ve yeniden satis esaslarina dayali “Yazihm Lisanslama ve Yeniden Satis S6zlesmesi”ni
20.01.2026 tarihinde imzaladigini agikladi. Sirket, s6zlesme kapsaminda Menulux’un konuk agirlama pazarinin orta segmentindeki isletmelere
yonelik yazilim ¢dzlimlerinin diinya genelinde yeniden satis hakkini aldi.
KLYPV

Sirket, surdirilebilirlik stratejisi ve ¢cevresel sorumluluklar kapsaminda 2025 yili icin Karbon Saydamlik Projesi (CDP) iklim Degisikligi (Climate
Change) programinda raporlama yaptigini ve 2025 raporlama dénemi degerlendirmesinde Kalyon Giines Teknolojileri Uretim A.S./nin “B — Yénetim
Seviyesi (Management Level)” notu aldigini agikladi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Sirket Haberleri
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Astor Eneriji

Kapanis (TL) : 153 - Hedef Fiyat (TL) : 182.97 - Piyasa Deg.(TL) : 152694 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 67.2
ASTOR TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 19.59 Analist: oacikalin@isyatirim.com.tr 9P
Yeni S6zlegme Edinimi

ASTOR, ABD merkezli bir misteriyle US$164mn tutarinda Uretim Kapasitesi Rezervasyon Sézlesmesi imzaladi. Siparisler 2027 yilinda teslim

edilecek. S6z konusu tutar, 3G25 sonu itibariyla US$786mn seviyesinde bulunan ASTOR’un bakiye siparislerinin yaklasik %21’ine karsilk
gelmekte. Olumlu

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak gonderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya soézlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 1 TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




