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Piyasalar
Endeks bankalarla ylkselisine devam ediyor

Baskan Trump’in Gronland’in satisini zorlamak amagh baslattigi tarife savasi piyasalarda sinirli bir hasar yaratti. ABD ve Avrupa hisseleri %1,0, dolar
%0,5 civari gerilerken, degerli metaller %2,0'nin lizerinde deger kazandi. Uzun vadeli ABD tahvillerindeki ytiikselis 4-5 puan ile sinirli kaldi. Grénland
tehdidi sonrasi Avrupa’nin elinde tuttugu 10 trilyon dolarlik ABD varligini azaltacagi senaryosu heniiz fiyatlanmiyor.

Borsa istanbul diinyadan bagimsiz yiikselisine devam ediyor. Sene basindan beri banka disi biiyiik hisselerin katkisi ile 1.000 puana yakin yiikselen
endeksin yardimina bu kez bankalar yetisti. Persembe glnki Para Politikasi kurulunda 150 baz puan indirim olacagl beklentisi glglenirken
yatirimcilar banka hisselerinde pozisyon aldi. Aselsan, Astor, THY, Tirk Altin yikselise gligli katilan banka disi hisseler. Gegen haftanin sampiyonlari
Anadolu Grubu Holding, Bim, Coca Cola kar satisi ile sert geriledi.

Diinya borsalarinin seyri Borsa istanbul’da saticili bir agilisa isaret ediyor. Ama kiiresel yiikselise katilmadigimiz igin satistan da fazla etkilenmeyiz.
Para Politikasi Kurulu karari 6ncesi gosterge tahvil ve bankalarda alis devam edebilir. Gosterge tahvil faizinin Ekim 2023 sonrasi ilk kez %36.0'nin
altina gerilemesi Borsa istanbul’da yiikselisi destekliyor. Endeks icin destek ve direng seviyeleri 12.700 ve 12.850.

Havacilik hisselerinde faaliyet kari olarak THY ve TAV'in Pegasus’a gore daha iyi bir dordliincii ¢ceyrek performansi sergilemesini bekliyoruz. THY uzun

doénemli blyumesi, TAV temettli verme politikasi ile 6ne gikiyor. Vergi diizenlemesi dolayisiyla net kar tahmini yapmakta zorlaniyoruz.

Teknik biltende 6ne ¢ikan hisseler: Anadolu Grubu Holding, THY.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

.f, Kapanis 12,748 277,270 36.98 1487 336 36.05 29.85 43.2721  50.3078  46.7380 2025 15.58%

= 1Guna A 0.6% A4 6.9% 0.1bps & 0.1% & 0.8% -28bps -0.16bps & 0.2% &  0.4% 4  0.1% 2026 12.07%

g 1AyhikA A 124% A 61.7% 0.9bps & 9% 4 147%  -131bps A 13% a4 04% = 0.0% 2027 9.84%

'f:g BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

S Enlyi 5 (%) EUPWR 7% KLRHO 7% OBAMS 7% GUBRF 5% TRENJ 5%

| En K6tu 5 (%) [GENIL  -10% BSOKE ~ -8% PASEU -6% CCOLA -6% EFOR -5%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) THYAO 21627 ASELS 16899 ISCTR 10537 YKBNK 10244 AKBNK 10034
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Sirket Haberleri

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3



IS YATIRIM

Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




