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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Diinyayl yenmeye devam ediyoruz

Beklentilerden disiik gelen enflasyon verisine ragmen ABD hisselerinde kar satisi ile gline basliyor. Kredi karti oranlarina sinirlama endisesi ve hayal
kirikigi yaratan JP Morgan sonuglari sonrasi banka hisseleri sert saticili. iran’a miidahale endisesi ile enerji hisseleri yiikselirken, havacilik baski
altinda kalmaya devam ediyor. Muhtesem yedi hisseleri Amazon ve Meta onciliiglinde satisa katiliyor. Apple ile yapay zeka isbirligi haberi ile pozitif
ayrisan Alphabet, Nvidia ile birlikte 4 trilyon dolar kullbu Gyesi oldu.

Borsa istanbul diinyadan bagimsiz yeni zirve ile yoluna devam ediyor. Degerli metaller, gida perakendesi, rafineri, savunma hisseleri yiikseliste bas
roli oynamaya devam ediyor. Aselsan, Bim, Ford Otosan, Tipras, Turk Altin, Turkcell endeksi yukari ¢ceken banka disi blylk hisseler. Havacilik
hisseleri iran’a ABD miidahalesi endisesi ile deger kaybediyor. Banka hisseleri endeksin gerisinde kalmaya devam ediyor. Akbank ve Garanti sektére
gore daha giiclii. Akbank’in dérdiincii ceyrekte glincli ceyrege gdre karini %30 artirmasini bekliyoruz. ilk hesaplamalar Garanti karinda sinirli
gerileme gosteriyor. En Cok Onerilenler listemizdeki Aselsan 30 milyar dolar piyasa degerini asan ilk BIST sirketi.

ABD ve Avrupa vadelilerinin seyri Borsa istanbul’da yatay negatif bir acilisa isaret ediyor. Ama diinya ile korelasyonumuz son dénemde azald.
Endekste yiikselis trendi diinyadan bagimsiz devam edebilir. Borsa istanbul icin kisa vadeli destek ve direng seviyeleri 12.330 ve 12.430. Orta vadede
kritik hedef siyasi sok 6ncesi goriilen dolar bazli 12.600 seviyesinin gegilmesi.

2025 hedeflerini agan ve 2026 yilina yonelik glicli hedefler agiklayan Emlak GYO’nun pozitif tepki vermesini bekliyoruz. ATP haberine pozitif tepki
gorebiliriz. Ama degerleme etkisi hesaplayamiyoruz. Tirk Metal Sendikasi ve Metal Sanayicileri arasindaki gériismelerde uzlagma saglanamamasina
Ozel bir piyasa tepkisi beklemiyoruz.

Teknik bultende 6ne gikardigimiz hisseler: Coca Cola, Enerjisa.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlar Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet IsYat.Tah. F/K

= Kapanig 12,386 256,106 37.57 1472 325 36.84 29.39 43.1541 50.3461 46.7374 2025 14.47%

'._% 1Gin A A 11% & 7.3% 0.4bps & 0.4% 4. 15%  -10bps -0.03bps & 0.0% == -0.1% W -0.2% 2026 11.36%

= 1AYIKA A 95% 4 555% 1.3bps & 6% 4 10.7%  -89bps -1.21bps .  1.3% == -0.1% =3 -0.1% 2027 9.33%

s BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

§ En lyi 5 (%) BRSAN 10% BSOKE 10% KTLEV 9% FENER 7% BRYAT 7%

4 En Kot 5 (%) [KIRHO 8% GUBRF  -4% PATEK -2% MIATK -2% TSPOR 2%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) ASELS 15903 TRALT 15057 THYAO 14507 ISCTR 10238 KCHOL 8111
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri
ATATP

Sirket, bagh ortakligi Zenia Technologies B.V.’nin 13/01/2026 tarihinde Avrupa enerji borsasi European Energy Exchange AG (EEX) ile sdzlesme
imzaladigini; s6zlesme kapsaminda EEX'in Zenia’ya T7 Ticaret Mimarisi’nin similasyon ortamina erisim hakki saglayacagini ve ATP’nin gelistirdigi
GreenX platformunun EEX sistemleriyle teknik uyumlulugunun entegrasyon siirecinde test edilerek dogrulanacagini bildirdi.

AKMGY

Sirket, 05.12.2025 ve 19.12.2025 tarihli KAP agiklamalarina konu Yapi Tatil Tutanaklari kapsaminda, T.C. Besiktas Belediye Baskanligi imar ve
Sehircilik Mudurligi’'ne 15.12.2025 tarihli ve 160039 sayili dilekge ile tadilat ruhsati dizenlenmesi talepli tadilat projesi sundu. Sirket, ayrica
Mudirltgun 31.12.2025 tarihli ve 31012 sayili cevabi yazisina istinaden 05.01.2026 tarihli ve 900 sayili dilek¢e ile imar dosyasinda ye...
basvurusunda bulundu.
VRGYO

Sirket, istanbul Anadolu Yakasi’nin en biiyiik millet bahgesinin yaninda yer alan istanbul/Kartal/Cavusoglu 2796 Ada 366 Parsel’deki 26.958,33 m?
tasinmaz Uzerinde gelistiriimesi planlanan proje igin konut, ticaret ve turizm konseptli mimari proje hazirlanmasina yénelik yurticinde yerlesik bir
mimarlik sirketiyle 13.01.2026 tarihinde s6zlesme imzaladigini agikladi.
EUPWR

Sirket, dogrudan ve Girisim Elektrik A.S. Gizerinden dolayl istiraki Peak PV Solar Teknolojileri A.S.’nin TEIAS Genel Mudirltgi’niin “ITM.543
referansli 154 kV Toklucak TM Yapim isi” ihalesinde en avantajli teklifi vererek birinci oldugunu agikladi. Sirket, TEIAS ihale Komisyonu’nun isin Peak
PV Uzerinde kaldigina iliskin kesinlesme kararini 13.01.2026’da ilettigini ve isin baz bedelinin 308.816.703 TL oldugunu bildirdi.

INVEO

Sirket, yonetim kurulu toplantisinda deger yatirimcisi olarak uzun vadeli biiyiime stratejisini desteklemek amaciyla mevcut yatirim faaliyetlerine
gayrimenkul yatirimlarini da ekleme karari aldigini agikladi. Sirket, gayrimenkul sektériindeki son yillardaki gelismeler ve gelecek donem firsatlarinin
blylime hedefleriyle uyumunu dikkate alarak uygun gorilen projeler nezdinde yatirim firsatlarini arastiracagini bildirdi.

ALTNY

Sirket, yurtiginde yerlesik bir musterisiyle deniz platformlarina yonelik alt sistem uretimi i¢cin 815.000,00 EUR + KDV tutarinda sozlesme
imzaladigini bildirdi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Emlak Konut GYO

Kapanis (TL) : 21.54 - Hedef Fiyat (TL) : 34.16 - Piyasa Deg.(TL) : 81852 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 76.88

EKGYO Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 58.61 Analist: btanes@isyatirim.com.tr 1
Emlak Konut GYO — 2025 On Satis Sonuglari ve 2026 Beklentileri

Emlak Konut (EKGYO.IS), 2025 yil sonu itibariyla, son 12 aylk toplam 6n satis tutarinin sirketin 2025 yili basinda paylastigi 77 milyar TUlik
dngdriniin %35 lzerinde, 104 milyar TL (KDV harig) olarak gerceklestigini acikladi. On satislara konu toplam briit alan 994,8 bin m? olurken,
satilan toplam bagimsiz bolim sayisi 8.044 adet olarak kaydedildi. Yabanci lke vatandaslarina yapilan satislarin toplam biyukligi ise 1.055 mn
TL (KDV harig) (65 adet) seviyesinde gergeklesti.

On satis tutarlarinin; alicilarin cayma/dénme haklarini kullanmasi veya satici tarafindan sézlesme fesih siireglerinin isletiimesi gibi nedenlerle
mali tablolara yansiyacak tutarlardan farkhlik gosterebilecegi gbz 6niinde bulundurulmahdir.

Sirket ayrica 2026 yilina iliskin 6n satis ve gelir projeksiyonlarini da paylasti. Buna gére Emlak Konut, 2026 yilinda toplam 950 bin m? alana sahip
7.801 adet bagimsiz bolim satigi gerceklestirmeyi ve toplam 135,2 milyar TL (KDV harig) 6n satis tutarina ulasmayi hedeflemektedir. Proje
planlamasi hari¢ olmak lizere toplam arsa satis gelirinin ise yaklasik 10,2 milyar TL seviyesinde olmasi dngorilmektedir.

2026 yilinda toplam 60 adet yapim ve gelir paylasimi ihalesi diizenlenmesi planlanmakta olup, bu ihalelerin biyik 6lclide Arsa Satisi Karsiligi
Gelir Paylasimi (ASKGP) ve Anahtar Teslim proje modelleri kapsaminda; istanbul (Arnavutkdy, Avcilar, Bakirkdy, Basaksehir, Besiktas, Esenler,
Eyiipsultan, Kadikdy, Kiiikcekmece, Sariyer, Sultanbeyli, Uskiidar), Ankara (GCankaya, Yenimahalle), izmir (Cesme) ve Aydin (Didim)
lokasyonlarindaki projeler ile kamu kurumlariyla imzalanan protokoller kapsaminda yiritilen deprem konutlan faaliyetlerini kapsamasi
beklenmektedir. ilgili projelerdeki teslim ve tahsilat takvimleri dikkate alindiginda, sirketin 2026 yili net kar tahmini 13,1 milyar TL seviyesindedir
(net parasal kazang/kayip harig).

2025 yil sonu itibariyla sirketin toplam 6n satiglari, 2025 yili basindaki projeksiyonlarin belirgin sekilde Uzerinde gercekleserek glgli satis

ivmesini teyit etmistir. Bu dogrultuda, agiklanan rakamlarin yani sira 2026 yilina iliskin glicli satis goriinimiine de piyasa tepkisinin pozitif
olmasini bekliyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak gonderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya soézlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 1 TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




