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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

iran’a midahale endisesi...

Diinya borsalari tirmanan jeopolitik risklere ragmen yeni zirveler ile ylkselisine devam ediyor. Enerji, degerli metaller, savunma yilin popiiler
temalari olmaya devam ediyor. Teknoloji hisseleri segici bazda yiikselise katiliyor. Muhtesem yedi Google, Meta, Tesla 6ncliliginde yikseliste dnci
konumda. Yari iletkenler Broadcom, intel, Micron énciiliigiinde giiciinii koruyor.

Aralik ayinda yeni istihdam 50bin ile beklentilerin altinda kaldi. Ekim ve Kasim ayinda ait istihdam 76bin asagi ¢ekildi. 2025 yili toplam yeni istihdam
584bin ile 2020 sonrasi en zayif seviyede. BLS Uglincl ¢eyrege yonelik raporu, emegin Uretkenliginin yapay zeka sayesinde son iki yilin en yiksek
seviyesine yukseldigini, milli gelirden aldigi payin ise 1947’den beri en dislik seviyesine geriledigi gésteriyor. Buna ragmen servet etkisi sayesinde
tiketim istahi devam ediyor.

Borsa istanbul yeni Tirk lirasi zirve ve Mart ayindan beri en yiiksek dolar seviye ile yoluna devam ediyor. Yiikselis banka disi az sayida biiyiik hisse
onculigiinde gergeklesiyor. Altin madenleri ve savunma hisseleri yikselisin dinamosu olmaya devam ediyor. Tim gemileri ylizdiren bir para girisi
s6z konusu degil. Banka, beyaz esya, demir-gelik, gayri menkul yatirim ortakliklari, havacilik, sigorta, telekom hisseleri geride kaliyor veya negatif
ayrigiyor.

Ulke risk primi ve tahvil getirilerindeki yiikselis Borsa istanbul’daki iyimser havayi desteklemiyor. Biz Kasim 2024’ten beri Tirk lirasinda, Aralik
2023’ten beri gosterge tahvilde, Nisan 2025’ten beri 10 yillik devlet i¢ bor¢glanma senetlerinde pozitif gériise sahibiz. Uluslararasi yatirim bankalari
Turk lirasi icin genelde olumlu. Son dénemde az sayida uluslararasi yatirim bankasi ve fon kisa vadeli i¢c borglanma senetleri ile ilgilenmeye basladi.
Fed Baskani Powell’a ceza tehdidi piyasalardaki iyimser havayl bozar mi? Agiklama sonrasi ilk tepki ABD vadelilerinde sinirli gerileme ve dolarda
zayiflama ile goruliiyor. Asya piyasalarinda negatif bir tepki goériilmiyor. Hong Kong, Sangay, Tokyo borsalari giiglii bir seyirle haftaya basladi. Borsa
istanbul’da bu haber dolayisiyla degil, ancak ABD’nin olasi iran saldirisi yiiziinden negatif bir acilis gdrebiliriz. Taninmis yatinmer Bill Ackman,
Trump’in yakin zamanda iran’da protestoculara destek icin adim atacagini sdyledi. iran miidahalesi ihtimali artarsa havacilik hisselerinde satis
gorebiliriz. Savunma ve degerli metal temasi devam eder. Endeks icin destek ve direng seviyeleri 12.000 ve 12.300.

Teknik bultende 6ne gikardigimiz hisseler: Emlak GYO ve Kog Holding.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10 Yilhk USS$/TRY  EUR/TRY Sepet  Is Yat.Tah. F/K

"g Kapanis 12,201 215,210 36.95 1452 317 36.90 29.11 43.0638 50.1578 46.6652 2025 14.26%

H 1GinA A 0.9% & 1.2% 0.7bps== 0.0% & 1.3% 17bps 0.09bps & 0.0% ¥ -0.2% 4 0.0% 2026 11.19%

g 1AyhkA & 8.6% & 16.5% 0.9 bps 4 5% & 8.9% -112 bps  -1.61 bps 4 12% % -0.2% W -0.4% 2027 9.19%

z' BIST-100 En iyi / En K6tii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

L Eniyi 5 (%) KTLEV 10% EFOR 10% PASEU 8% DAPGM 7% GRSEL 7%

2| En Kotu 5 (%) [SASA 7% AKSEN  -3% HALKB -3% VAKBN -3% BSOKE 2%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) THYAO 15073 ASELS 12762 SASA 11173 ISCTR 8917 TRALT 7863

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri
TCKRC

Sirket, UrGn gamini genisletme hedefi dogrultusunda faaliyet alanina “Yol Glvenlik Sistemleri” kapsaminda otoyol ve rayli sistem hatlari igin
aydinlatma diregi Uretimini, “Rayh Sistemler ve Akilli Ulasim Altyapilarn” kapsaminda ise plaka takip sistemleri konstriiksiyonlari ile rayl sistemler igin
enerji iletim hatti tasiyici direkleri Gretimini ekleme karari aldigini agikladi. Sirket, bu kapsamda mevcut makine parkuruna ilave olarak yaklasik
1.000.000 EUR tutarinda robotik hatli yatirim planladigini bildirdi.
CWENE

Sirket, bagh ortakhg CW Kurumsal Hizmetler ve Pazarlama A.S. ile Orsolar Enerji A.S. arasinda, sirket Uriinlerinin yurt ici satis ve pazarlama
faaliyetlerinin etkinligini artirmak ve yayginlastirmak amaciyla Diyarbakir'da faaliyet gosterecek bir bayilik sdzlesmesi imzaladigini agikladi. Sirket,
sozlesme kapsaminda Orsolar Enerji A.S.'nin CW Kurumsal Hizmetler ve Pazarlama A.S.’nin belirli Grin gruplarinda satis, pazarlama ve satis sonrasi
destek hizmetlerini yuritecegini bildirdi.
AKENR

Sirket, Erzin Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali’'ne iliskin 17/01/20196 tarihli ve EU/8377-7/04166 sayili elektrik Gretim lisansini, yaptigi basvuru
Uzerine EPDK’nin 22.02.2024 tarih ve 12442-8 sayil karariyla birden ¢ok kaynakli elektrik Giretim tesisi olarak tadil ettirdi ve lisansa 7,7922 MWm
kurulu giiciinde glines enerjisine dayali yardimci kaynak ekletti.
KONYA

Sirket, isyerinde uygulanmakta olan Grup Toplu is Sdzlesmesi miizakerelerinin ikinci toplantisinin, CEiS Calisma iliskileri Kurulu Gyelerinin
katihmiyla 9 Ocak 2026’da saat 13:00’te Sendika Merkez Ofisi’'nde yapilacagini bildirdi.
BASCM

Sirket, isyerinde uygulanmakta olan Grup Toplu is Sézlesmesi miizakerelerinin ikinci toplantisinin, GEiS Calisma iliskileri Kurulu Gyelerinin
katilimiyla 09 Ocak 2026 Cuma gilinli saat 13.00’te Sendika Merkez Ofisi’nde yapilacagini agikladi.
TUCLK

Sirket, mevcut musterisi BSH Ev Aletleri Sanayi ve Ticaret A.S. ile Cerkezkdy fabrikasinda Uretilecek yeni model gamasir makineleri igin C7 tambur
yildizi ve C5 tambur komponentlerinin tedariki konusunda anlagsmaya vardigini acikladi. Sirket, anlasmanin 2026-2028 ddéneminde toplam
13.000.000 avro ek ciro yaratacagini ve Uriinlerin Kocaeli-Gebze fabrikasinda lretilecegini bildirdi.
SUNTK

Sirket, iklim kriziyle miicadele ve sera gazi emisyonlarini azaltma hedefleri dogrultusunda bagh ortakhgi Ekoten Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
CDP Karbon Saydamlik Projesi kapsaminda iklim Degisikligi ve Su Guivenligi raporlamasi yaptigini agikladi. Sirket, Ekoten Tekstil’in 2025 yili CDP iklim
Degisikligi raporlamasi sonucunda “A Liderlik Seviyesi” skoru aldigini bildirdi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Coca-Cola igecek A.S

Kapanis (TL) : 62.45 - Hedef Fiyat (TL) : 87 - Piyasa Deg.(TL) : 174740 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 9.49
CCOLA Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 39.31 Analist: oacikalin@isyatirim.com.tr
2025 Hacimleri ve 2026 Beklentileri

2025 Hacimleri
Konsolide hacimler %8 artti.
Turkiye hacimleri %1 geriledi.
Uluslararasi hacimler %13,5 artti.

2026 Beklentileri
Konsolide bazda orta tek haneli biiylime.
Tirkiye'de dusiik—orta tek haneli biyime.
Uluslararasi operasyonlarda yiiksek tek haneli blyime.

Sirketin 2025 yilina iliskin beklentileri Turkiye’de dusik—orta tek haneli, uluslararasi operasyonlarda ise orta—yiiksek tek haneli blylimeye isaret
ediyordu. 3G25 sonuglarinin ardindan, Tiirkiye beklentilerine yonelik asagi yonli risk ile uluslararasi operasyonlara iliskin yukari yonli risk daha
belirgin hale gelmisti; bu nedenle sonuglara ciddi bir piyasa tepkisi beklemiyoruz. 2026 hacim beklentileri, Turkiye ve uluslararasi operasyonlar
icin sirasiyla %2 ve %7,6 bliyime 6ngdren tahminlerimizle blyuk 6lgiide uyumlu olup, sinirli bir yukari yonlu risk barindirmakta. Notr.

Anadolu Sigorta

Kapanis (TL) : 24.56 - Hedef Fiyat (TL) : 39.2 - Piyasa Deg.(TL) : 49120 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 3.92

ANSGR TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 59.61 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr T
Anadolu Sigorta, Aralik 2025 prim iiretim rakamlarini agikladi

Anadolu Sigorta, Aralik 2025 prim Gretim rakamlarini agikladi

Anadolu Sigorta, Aralik 2025 dénemine ait prim Uretim verilerini agikladi. Sirket, Aralik ayinda 14.846mn TL brit prim Ureterek yillik bazda %26
oraninda artis kaydetti. Aralik 2025 itibariyla kiimalatif brit prim Gretimi 97.883mn TL seviyesine ulasarak 2024'Un ayni donemine gére %41
oraninda blylime gosterdi.

Kumdilatif brang bazinda bakildiginda, toplam prim liretiminde %1’den fazla paya sahip tim segmentler yillik bazda enflasyonun tzerinde veya
enflasyona paralel artis kaydetti. Hastalik ve Saglik bransi %58 ile en yliksek bliyimeyi kaydederken, onu %43 ile Kara Araglari Sorumluluk bransi
takip etti.

2025 Aralik ayinda brit prim tretimi, aylik bazda %79 artis kaydetti. Kasim: 8.282 mn TL.
Genel olarak, Anadolu Sigorta prim Uretiminde glgli blylUmesini sirdirmekte ve bu blyime hem aylik hem de kiimilatif bazda enflasyonun

Uzerinde seyretmektedir.
Astor Eneriji

Kapanis (TL) : 128.8 - Hedef Fiyat (TL) : 182.97 - Piyasa Deg.(TL) : 128542 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 55.83
ASTOR TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 42.06 Analist: oacikalin@isyatirim.com.tr
ABD merkezli bir sirket tiretimi denetleyip inceleyecek

ASTOR, ABD merkezli bir firma ile Sirketin Uretim faaliyetlerine yonelik bir denetim ve inceleme siirecinin baslatildigini agikladi. N6tr.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




