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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Endeks 12bin desteginde tutunuyor

Jeopolitik risklerde artis ve teknoloji hisselerinde satis ile giine basliyoruz. Venezuela miidahalesi, iran’da devam eden gésteriler, Rusya’ya ilave
yaptirim endisesi ile petrol fiyatlari tirmanirken, enerji ve savunma hisseleri deger kazaniyor. Teknoloji hisseleri Amazon, Google, Tesla Uiglisu ile
tutunmaya calisirken, yari iletkenler Broadcom, Intel, Nvidia dnciliiglinde sert saticili. Rio Tinto, Glencore birlesme gérismeleri sirasinda iki hisse de
saticili seyrediyor. Bugiin yatinmcilar ABD tarim digi istihdam rakamini izleyecek. Beklenti istihdamin 70bin artmasi.

Borsa Istanbul psikolojik olarak 6nemli 12.000 desteginde tutunuyor. Endeks banka disi bilyiik hisseler ile yiikselmeye calisiyor. Arclk, Bim, Eregli,
Migros, THY endeksi tutan banka disi biyiik hisseler. Kamu bankalari bankacilik sektériinden pozitif ayrisiyor. Sasa hisse senedine gevrilebilir tahvil
ihraci haberi sonrasi sert saticili seyrediyor. Uluslararasi yatinmcinin Tirkiye varliklarini almasi ve yurtdisi borglanmalarin artmasi Borsa istanbul’u
destekliyor.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da yatay bir agilisa isaret ediyor. Savunma hisselerindeki kiiresel hareket ile Aselsan, pozitif haber akisi ve
ucuz degerlemeleriyle havacilik hisseleri, gli¢lii prim liretimiyle sigorta sirketleri endeksi yenebilir. Petrol fiyatlarindaki artisin Tlipras lizerine etkisi
sinirh olur. Petrol fiyatindaki artisa karsi Pegasus Tirk Hava Yollarina gore daha korunakl. Ama doluluk oranlari anlaminda sirket pozitif ayrisiyor.
Endeks igin destek ve direng seviyeleri 11.900 ve 12.150.

Teknik bultende 6ne gikardigimiz hisseler: Akbank, Enka, THY.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlan Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

=1 Kapanig 12,088 212,586 36.26 1453 312 36.73 29.11 43.0521  50.2749  46.6652 2025 14.13%

% 1Gin A & 05% W -81% 0.3bps W -0.7% 4. 0.3% 13bps 0.09bps & 0.0% == -0.1% 4 0.0% 2026 11.09%

E 1AylkA A 8.0% 4 0.1% 0.2bps 4 5% 4 83% -112bps -1.61bps 1.2% = -0.1% W -0.4% 2027 9.11%

] BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

g En lyi 5 (%) PASEU 10% ECILC 9% ASTOR 7% OBAMS 7% DSTKF 7%

= En K6td 5 (%) [DAPGM  -10% HEKTS ~ -5% GRTHO -4% TRALT -3% QUAGR -3%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) THYAO 17683 ASELS 10424 ISCTR 8776 TRALT 6973 YKBNK 6340
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri
EBEBK

Sirket, Aralik 2025’te Turkiye’de ebebek magazalari ve e-ticaret kanalinda satilan toplam Griin adedinin 9.158.367’ye yiikseldigini, Aralik 2024’te
bu rakamin 7.484.654 oldugunu agcikladi. Sirket, Aralik 2025’te sona eren son 12 ayda toplam Uriin satisinin 105.453.621’e ¢iktigini, 2024’tGn ayni
doneminde 90.562.934 seviyesinde bulundugunu bildirdi.
BVSAN

Sirket, sermayesinin %85’ine sahip oldugu Biilblloglu Celik Endistri Sanayi ve Ticaret A.$'nin yurt disinda faaliyet gésteren bir firmayla Avrupa’da
teslim edilecek celik konstriiksiyon imalati ve teslimi igin 1.999.793,90 avro (KDV harig) bedelli sozlesme imzaladigini agikladi. Sirket, teslimatin
2026’nin ilk geyreginde planlandigini bildirdi.
HUBVC

Sirket, 31.12.2025 tarihli yonetim kurulu karariyla bagl ortakhigi STRS Teknoloji Yatirnm A.S.'nin (“STRS”) %100 pay devrine iliskin daha once
KAP’ta yaptigl agiklamalarin ardindan, yatirimcilardan gelen sorular lzerine kamuyu aydinlatma ve seffaflik kapsaminda ek agiklama yapti. Sirket,
30.09.2025 tarihli finansal tablolarda STRS'nin degerini olusturan Flixier SRL, SIA Asya ve Knowt Inc. yatirimlarinin yer aldigini ve bu yatirimlara iliskin
18.12.2025 tarihinde kamuya agiklama yapildigini bildirdi.
GRTHO

Sirket, bagh ortakligi Ozova Tarim A.$'nin yurt iginde yerlesik bir firma ile 08.01.2026 tarihinde 30 bin ton (+/-%10) misir satisi igin anlasmaya
vardigini, satis tutarinin bugiinkii TCMB kuru ile 306.000.000 TL (+/-%10) oldugunu agcikladi. Sirket, bu tutarin 2024 yili toplam cirosuna oraninin
yaklasik %9 seviyesinde oldugunu bildirdi.
ARDYZ

Sirket, savunma sanayi alaninda faaliyet gosteren bir sirketin “Savunma Sistemi Altyapisi”’nda kullaniimak lzere donanim tedarigi icin 6zel bir
sirketten 07.01.2026 tarihinde KDV dahil 1.859.145,60 USD (80.039.378,62 TL) tutarinda siparis aldigini bildirdi.
RAYSG

Sirket, 2025 Ocak-Aralik donemine iliskin denetimden gegmemis tahmini prim Gretimini 43.506.455.505 TL olarak agikladi ve prim Gretiminin
gecgen yilin ayni donemine gore %38,72 arttigini bildirdi. Brans bazinda lretim rakamlarinin ekli dosyada yer aldigini duyurdu.
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Sirket Haberleri

TAV Holding

Kapanis (TL) : 322.5 - Hedef Fiyat (TL) : 412 - Piyasa Deg.(TL) : 117158 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 14.7

TAVHL Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 27.75 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr T
Aralik ayinda toplam yolcu trafigi %11 artti

TAV Havalimanlari'nin toplam yolcu trafigi Aralik ayinda yillik bazda %11 artarak 6,79 milyona ulasti ve Ocak-Aralik dénemi toplam yolcu trafigini
de yilhik bazda %6 artisla 113 milyona tasidi. 2025 yil igin gerceklesen 113 milyonluk yolcu trafigi rakami, sirketin 110-120 milyonluk
beklentisinin alt sinirina yakin gerceklesti. Aralik ayinda dis hat ve i¢ hat yolcu trafigi yillik bazda sirasiyla %14 ve %6 biiyiime gésterdi. izmir,
Ankara, Gircistan ve Medine Havalimanlari Aralik ayinda giicli yolcu trafigi artisini stirdiriirken, Pratt Whitney motorundaki sorunlar Almati
Havalimani'nin i¢ hat yolcu trafigini olumsuz etkiledi.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Kapanis (TL) : 101.3 - Hedef Fiyat (TL) : 187.21 - Piyasa Deg.(TL) : 43559 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 3.07

ANHYT Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 84.81 Analist: bsengonul @isyatirim.com.tr T
Anadolu Hayat, Aralik 2025 prim lretim rakamlarini agikladi

Anadolu Hayat, Aralik 2025 prim Gretim rakamlarini agikladi

Anadolu Hayat, Aralik 2025 dénemine iliskin prim Gretim rakamlarini agikladi. Sirket, Aralik ayinda 2.468mn TL briit prim Ureterek, Aralik 2024’te
gerceklesen 1.309mn TL'ye kiyasla %89 oraninda yillik artis kaydetti.

2025 yili Aralik sonu itibariyla kiimalatif brit prim tGretimi 20.676mn TL’ye ulasarak, gecen yilin ayni déneminde kaydedilen 12.417mn TL'ye gore
%67 oraninda bliylime gosterdi.

2025 Aralik ayinda briit prim tretimi aylik bazda %38 artis kaydetti. Kasim 2025: 1.792mn TL.
Genel olarak, Anadolu Hayat prim Uretiminde gliglii blylmesini slirdiirmekte ve bu biyime hem aylik hem de kiimilatif bazda enflasyonun

Uzerinde seyretmektedir. Hafif pozitif.
Agesa Hayat ve Emeklilik

Kapanis (TL) : 218.3 - Hedef Fiyat (TL) : 294.77 - Piyasa Deg.(TL) : 39294 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 1.75

AGESA TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 35.03 Analist: aaturhan@isyatirim.com.tr T
AgeSA, Aralik 2025 prim liretim rakamlarini agikladi

AgeSA, Aralik 2025 prim Uretim rakamlarini agikladi

AgeSA, Aralik 2025 donemine iliskin prim Uretim rakamlarini agikladi. Sirket, Aralik ayinda 2.777mn TL brit prim Ureterek, Aralik 2024’te
gerceklesen 1.420mn TL'ye kiyasla %96 oraninda yillik artis kaydetti.

2025 yili Aralik sonu itibariyla kiimulatif brit prim Gretimi 24.371mn TL'ye ulasarak, gecen yilin ayni doneminde kaydedilen 14.317mn TL'ye gore
%70 oraninda biliylime gosterdi.

2025 Aralik ayinda brit prim Gretimi aylik bazda %25 artis kaydetti. Kasim 2025: 2.214mn TL.
Genel olarak, Agesa prim Uretiminde glg¢li bliyimesini stirdirmekte ve bu bliyime hem aylik hem de kiimulatif bazda enflasyonun Uzerinde

seyretmektedir. Hafif pozitif.
Tiirkiye Sigorta

Kapanis (TL) : 11.84 - Hedef Fiyat (TL) : 18.25 - Piyasa Deg.(TL) : 118400 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 19.05
TURSG Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 54.14 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

Tiirkiye Sigorta, Aralik 2025 prim iiretim rakamlarini agikladi

Tirkiye Sigorta, Aralik 2025 prim Uretim rakamlarini agikladi

Tirkiye Sigorta, Aralik 2025 dénemine iliskin prim Uretim rakamlarini agikladi. Sirket, Aralik ayinda 17.877mn TL brit prim Ureterek, Arahk
2024’te gergeklesen 12.036mn TL'ye kiyasla %49 oraninda yillik artis kaydetti. 2025 yili Aralik sonu itibariyla kiimalatif brit prim Gretimi
147.117mn TLl'ye ulasarak, gecen yilin ayni déneminde kaydedilen 101.366mn TL'ye gére %45 oraninda bliylime gosterdi. 2025 Aralik ayinda
brit prim Uretimi, aylik bazda %31 artis kaydetti. Kasim 2025: 13.614mn TL.

Kumulatif bazda degerlendirildiginde, en gligli biylime %115 yillik artisla Hastalik/Saglhk segmentinde gerceklesmistir. Finansal Kayiplar disinda
tlim is kollari yilhk bazda gigli pozitif bliyime kaydetmistir.

Genel olarak, Tiirkiye Sigorta prim Uretiminde gigli blylmesini sirdirmekte ve bu blyime hem aylik hem de kiimulatif bazda enflasyonun
Uzerinde seyretmektedir. Hafif pozitif.
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IS YATIRIM

Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak gonderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya soézlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 1 TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




