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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Yeni yila hizli basladik

Hafta sonuna ABD’nin Venezuela midahalesi ve Maduro ile esinin yargilanmak {izere alikoyulmasi ile uyandik. 1989’daki Panama ve 2003 Irak
midahaleleri sonrasinda ABD ilk kez bu denli blylik bir askeri operasyon gergeklestirdi. Baskan Trump operasyon sonrasi ilk agiklamasinda iki mesaj
verdi. Secimlere kadar olan gegis stirecinde tlkeyi ABD yonetecek. Hasar gormis geri kalmis enerji altyapisini diizeltilecek ve Venezuela (ABD eneriji
sirketleri diye okuyun) zenginlesecek.

Venezuela giinlik 1,0 — 1,1 milyon varil Gretim ile diinya petrol Gretiminin %1,1'ni karsiliyor. 1990’lu yillarda 3 milyon varil civarindaki glinlik Gretim
ABD yaptirimlari ve gerekli yatirnmlarin yapilamamasi gerekgesiyle geriledi. Maduro sonrasinda istikrarli ve bati ile dost bir yénetim basa gegerse
petrol Uretimi birkag yil icinde eski glicli seviyelerine yikselebilir. Gegis slireci sancili olursa devam eden belirsizlik ylziinden yeni yatirimlarin
devreye girmesi gecikir.

Venezuela operasyonu jeopolitik risklerin 2025 yilinda da giindemde ilk sirada yer alacagini gdsteriyor. Saldiri sonrasi israil ve Ukrayna ABD'yi
desteklerken, Cin, Rusya, iran, Brezilya, Kiiba ve Meksika kinadi. Trump sicagi sicagina yaptigi aciklamada Kiiba ve Kolombiya’yr uyararak saldirgan
politikanin devam edebileceginin isaretini verdi.

Yasanan gelismelerin piyasa etkisi ne olur? Enerji tiretim tesisleri ve limanlara yonelik alt yapida bir hasar olmamasi saldiri nedeniyle petrol fiyatlar
haftaya gerileyerek basladi. Jeopolitik risklerin artmasi ve potansiyel ABD — Cin kavgasi ile emin liman degerli metaller yikseliyor. Askeri gliclin 6ne
ciktig bir diinyada savunma hisseleri haftaya ytikselerek basladi.

Diinya piyasalarinin tersine Borsa istanbul yeni yila giiclii bir baslangi¢ yapti. istanbul enflasyonu sonrasi Aralik TUIK verisinde pozitif siirpriz
ihtimalinin arttigina inanan yatirrmcilarin glgli alisiyla bankalar ve banka sahibi holdingler %4 civarinda yiikseldi. Son dénemde geride kalan yuksek
betall beyaz esya ve otomotiv hisseleri yikselise coskulu katildi.

Piyasalar Aralik ayi enflasyonunun %0.95 civarinda gelmesini bekliyor. Manset rakamin pozitif slirpriz yaparak %0,9'in altinda gelmesi durumunda
piyasalardaki olumlu hava devam eder. Dezenflasyon ve 6lgll faiz indirimleri banka, gayri menkul yatirm ortaklklari, beyaz esya, otomotiv gibi
faize ve/veya biyimeye duyarli hisseleri olumlu etkiler.

Asya piyasalarinin ve ABD vadelilerinin seyri Borsa istanbul’da pozitif bir acilis gdsteriyor. Cuma giinki alisin glici momentumun bugiin de devam
edecegini soyliiyor. Yikselisin orta vadede devam edebilecegine yonelik iki gligli isaret gorliyoruz. Mart politik soku 6ncesi seviyelerin altina
gerileyen dlke risk pirimi ve gosterge tahvil getirileri siyasetten bagimsiz ekonomik programin isledigi gorlslimlzi destekliyor. Son iki haftada
glglenerek Aralik ayinda 800 milyon dolari asan uluslararasi yatirimci girisini gligli pozitif sinyal olarak goriiyoruz. Endeks igin destek ve direng
seviyeleri 11.470 ve 11.550.

Teknik bultende 6ne gikardigimiz hisseler: Sabanci Holding, Tav.

‘_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10 ilhk USS$/TRY  EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K
Kapanis 11,498 170,712 36.27 1429 297 36.80 30.13 42.9582 50.3839 46.6628 2025 12.94%
1GunA A 2.1% 5 0.1% 0.0bps & 1.8% & 2.2% -5bps -0.34bps &  0.1% & 0.0% ¥ -0.4% 2026 9.97%
1AyhkA A 34% W  -16.1% 0.0 bps 4 4% & 2.9% -102 bps  -1.11 bps & 1.2% & 0.0% &  0.0% 2027 8.29%
BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket
En iyi 5 (%) DAPGM 10% KLRHO 7% QUAGR 7% AKBNK 5% YKBNK 5%
En Kotii 5 (%) [GENIL 7% PASEU  -4% EFOR -3% TURSG -3% PATEK -3%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) ISCTR 8539 THYAO 7853 YKBNK 6367 AKBNK 6274 KCHOL 5716

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri
KOCMT

Sirket, Osmaniye’deki Gretim tesisinde lretim hatlarinda yapilacak planh bakim nedeniyle 29.12.2025-03.01.2026 tarihleri arasinda Uretime gegici
ara verdigini, bakimin 03.01.2026’da tamamlanacagini ve lretimin 04.01.2026 itibariyla yeniden baglayacagini bildirdi.
ZERGY

Sirket, yatirim stratejisi kapsaminda Kocaeli’nin izmit ilgesi Cayirkdy Mahallesi’nde 194 Ada 1 Parsel’de yer alan 5.413,47 m? biyikliigiindeki arsa
tzerinde gelistirilecek proje icin arsa sahipleriyle noter nezdinde mutabakat protokolleri imzaladigini acikladi. Sirket, 1.713,78 m?, 480,00 m?,
1.831,61 m? ve 480,77 m? paya sahip arsa sahipleriyle imzalanan protokollerin toplam arsa alaninin yaklasik %83,24’tGni temsil ettigini, kalan arsa
sahipleriyle gorismelerin stirdiglinG bildirdi.
KONTR

Sirket, Hollanda merkezli Fortis Renewable Energy BV ile Sirbistan’da hayata gegirilecek Nojacl Projesi kapsaminda 90 MW kurulu glice sahip
Glines Enerjisi Santrali ve 36 MWh kapasiteli Enerji Depolama Sistemi igin EPC (miihendislik, tedarik ve insaat) s6zlesmesi imzaladigini agikladi.
Projenin, yenilenebilir enerji lretimi ile enerji depolama entegrasyonu sayesinde Ulkenin enerji altyapisini gliclendirmeye katki saglamasi
hedefleniyor.
PATEK

Sirket, Pasifik Teknoloji A.S.’nin %80 ve bagh ortakligi Proline Bilgi Sistemleri ve Ticaret A.S.'nin %20 payla ortak oldugu Pasifik Proline Adi
Ortakhig’ni kurdu. Sirket, adi ortakhigin igisleri Bakanhgi Niifus ve Vatandashk isleri Genel Mudurlagi (NVIGM) ile “2026 Yili NVIGM Merkez ve Tasra
Genel Bakim Hizmet Alimi isi” kapsaminda 478.500.000 TL tutarinda sézlesme imzaladigini bildirdi.
ARDYZ

Sirket, bir kamu kurumu istiraki ile yapay zeka tabanli Kurumsal Entegre Yonetim Sistemi (IMS) ve Kurumsal Kaynak Planlama (ERP) Sistemi
kapsaminda; mevcut yazilimlarin devralinmasi, bakimi ve modernizasyonu ile yapay zeka tabanh yeni yazilimlarin gelistirilmesi icin anlasma yaptigini
bildirdi. Sirket, veri aktarimi, kurumsal entegrasyonlar, test, kurulum, devreye alma, egitim ve isletme hizmetlerini de ugtan uca saglayacagini
acikladi.
ODINE

Sirket, Turkcell Grup sirketlerinden sebeke ve bulut platformlarinin donlsiimi, 5G gekirdek sebeke orkestrasyon ve otomasyon ile yazihm tabanh
kurumsal ag ve baglanti ¢6ztimleri kapsaminda toplam 6.455.151 ABD dolari (siparis tarihindeki TCMB doéviz alis kuruna gore yaklasik 276.682.618
TL) tutarinda siparis aldigini agikladi.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak gonderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya soézlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 1 TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




