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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Endeks az sayida hisse ile tutunuyor

Diinya borsalari teknoloji hisselerinde tepki alisi ile 2026 yilina basliyor. Samsung, SK Hynix, TSMC gibi ¢ip Ureticileri yeni yila gigli yikselisle basladi.
Cip birimini halka agacagi agiklamasi sonrasi Baidu glinlin yildizi konumunda. Teknoloji agirlikli Nasdaqg vadelileri Carsamba glinkii kaybini neredeyse
geri aliyor. Altin ve glimis son glinlerdeki sert kayiplar sonrasi yaralarini sariyor.

Borsa istanbul az sayida biiyiik hisse énciiliigiinde 200 giinliik dolar ortalamasinin lizerinde yili bitirdi. Bankalar tepki alisinda bas rolii oynamaya
devam ediyor. Aksa Enerji, Anadolu Grubu Holding, Aselsan, Aydem, Sabanci Holding, Tirk Telekom endeksin tutunmasini saglayan banka disi
hisseler. Ulke risk primi ve tahvil faizlerindeki gerileme Borsa istanbul’u desteklemeye devam ediyor.

Asya piyasalari ve ABD vadelilerinin seyri Borsa istanbul’da pozitif bir agilisa isaret ediyor. istanbul enflasyonu gida cephesinde beklentilerin altinda,
ev egyasl, saglik gibi kalemlerde beklentimizin tzerinde geldi. Manset TUIK rakam iizerinde sinirli asagi yénli risk olabilir. Tahvil piyasasi son
donemde dezenflasyonu satin aldi. Bankalar ise sinirli olarak katildi. Pazartesi glinli pozitif stirpriz olursa piyasa iyi tepki verebilir. Endeks i¢in destek
ve direng seviyeleri 11.200 ve 11.350.

Teknik bultende 6ne gikardigimiz hisseler: Aselsan, Medikal Park, Yapi Kredi.

‘_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10 Yilik USS$/TRY  EUR/TRY Sepet  Is Yat.Tah. F/K
Kapanis 11,262 170,570 36.28 1404 290 36.85 30.13  42.9229  50.3765 46.6628 2025 12.67%
1GinA A 04% W  -16.8% 0.5bps & 0.1% & 0.3% 3bps -0.34bps= 0.0% W% -03%W% -0.4% 2026 9.77%
1AylikA A 13%W%  94%  -Olbpsa 3% 4 0.8% -86bps -1.20bps & 1.0% ¥  -03% .4 0.0% 2027 8.12%
BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket
En lyi 5 (%) KTLEV 10% GRTHO 7% TURSG 7% KONTR 7% EGEEN 6%
En Kotii 5 (%) [PATEK 9% KIRHO  -6% DSTKF -4% MAGEN -4% EUPWR -3%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) DSTKF 7913 ASELS 7792 ISCTR 7295 TRALT 7222 THYAO 5521

Makro Ekonomi & Sektor Haberleri

EPDK 2026-2030 Yatinm Tavani
EPDK’nin 2026-2030 tarife donemi igin belirledigi yol haritasi, dagitim sirketlerinin yatinm tavanini reel olarak 1,5 katina, bakim bitgelerini ise 2,1

cikariyor. Daha onceki agiklamalara gore beklenti, yatirim tavaninin 1,7 katina ¢ikmasi yoniindeydi.

Diger bir tarafta, kayip-kagak hedeflerinden elde edilecek verimlilik kazanglarinin sirket kari yerine tiketiciye yansitilacak olmasi ve gerceklesmeyen
yatinm/bakim faaliyetleri igin getirilen siki cezai yaptirimlar, sirketlerin operasyonel verimlilikten ekstra marj yaratma potansiyelini sinirlayabilir.

Elektrik dagitim sirketleri icin sinirh negatif.

Elektrik Ureticileri icin Sistem Kullanim ve isletim Tarifeleri
EPDK, TEIAS icin sistem tarifelerini belirledi. Béylece 15 farkl bélge icin ortalama artig yaklasik %30 seviyesinde gerceklesti. TEIAS iletim tarifeleri,

elektrik Greticilerinin maliyet kalemlerinde 6nemli rol oynuyor. Hesaplamamiza gore brit marjda -0.8/-1.0 puan asagi yonli etki yaratabilir. Fakat bu
marj etkisi Piyasa Takas Fiyatinin (PTF) bu yila benzer sekilde seyriyle mimkin. O ylzden 2026 yili igin belirlenecek saatlik PTF limiti belirleyici
olacak. Elektrik Ureticileri i¢in simdilik notr.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

INTEK

Sirket, %51 bagh ortakligi Probel Yazilim ve Bilisim Sistemleri A.S.’nin Manisa il Saghk Midurligi ile 01.01.2026-31.12.2027 dénemini kapsayan
34.536.000 TL (KDV harig) bedelli “Saglk Bilgi Yonetim Sistemi (SBYS) Hizmeti Alimi” s6zlesmesini 31.12.2025’te imzaladigini duyurdu.

PEKGY

Sirket, %100 bagl ortakligi DIGH Maslak insaat Proje Danismanlik Ltd. Sti. ile Tera Yatirim Bankasi A.S. arasinda 31.12.2025 tarihinde, istanbul
Sariyer’de 154 ada 70 parselde yer alan Tera Tower binasinin tamaminin kiralanmasina yonelik kira soézlesmesi imzaladigini; s6zlesmenin
31.12.2028’e kadar gegerli olacagini bildirdi.

TEHOL

Sirket, istiraki Barikat internet Givenligi Ticaret A.S.’nin Aralik 2025’te kamu ve 6zel sektdriin siber giivenlik ihtiyaclarina yénelik toplam
650.000.000 TL tutarinda yeni siparis aldigini agikladi. Sirket, siparislerin stratejik kamu kurumlari, finansal kuruluglar ile ulastirma ve perakende
sektorlerini kapsadigini; ileri seviye siber givenlik ¢éziimleri, glivenlik operasyon merkezi (SOC) hizmetleri ve DDoS koruma sistemlerini icerdigini
bildirdi.

ULUSE

Sirket, yonetim kurulunun 30.12.2025 tarihli ve 29 sayili karariyla ana ortagi Eaton Corporation PLC'nin istiraki Cooper Power Systems LLC'nin ABD
tesislerinde Urettigi Vakumlu Kesici Entegreli Trafolarin Temelli/Ankara tesislerinde de Uretilmesine ve Uretilen Urinlerin Cooper Power’a
satilmasina karar verdi. Sirket, bu kapsamda Cooper Power ile iretim hattinin kurulmasi, Griintin Uretilmesi ve Cooper Power’a geri satisi icin siireg
baslattigini bildirdi.

ZOREN

Sirket, %100 dolayl bagl ortakligi Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin Agri’nin Diyadin ilgesindeki 15 Nolu isletme Ruhsati sahasinda
planlanan Diyadin Jeotermal Kaynak Arama Projesi i¢in, Diinya Bankasi finansmanl Risk Paylasim Mekanizmasi’'nin Tirkiye uygulayicisi Tirkiye
Kalkinma ve Yatirim Bankasi (TKYB) ile s6zlesme imzaladigini duyurdu.

ARASE

Sirket, bagh ortakhgl Aras Elektrik Perakende Satis A.S.’nin Aralik 2025 ddnemi igin yapilan anlasma kapsaminda 404.670 MWh eneriji satisl
gerceklestirdigini ve toplam tutarin 1.168.728.679 TL (KDV harig) oldugunu agiklad.

TRILC

Sirket, Tiirkmenistan Saglk ve ila¢ Sanayi Bakanligi ile 20.08.2025'te imzaladigl 4.999.920 dolar tutarindaki sézlesme kapsaminda 31.12.2025’e
kadar yapilmasi gereken 3.895.560 dolarlik ihracati fiilen tamamladigini bildirdi.

FONET

Sirket, Harran Universitesi Tip Fakiiltesi Hastanesi ile 36 ay siireli Hastane Bilgi Yonetim Sistemi (HBYS) Hizmet Alimi sdzlesmesini 33.952.816 TL
bedelle 31.12.2025 tarihinde imzaladigini bildirdi.

KLSYN

Sirket, Turk Eximbank araciligiyla Uluslararasi imar ve Kalkinma Bankasi (IBRD) kaynakl Yesil ihracat Destek Projesi kapsaminda 3,6 milyon dolar
tutarinda, 2 yil geri 6demesiz ve toplam 8,5 yil vadeli uzun vadeli net isletme sermayesi kredisi icin kredi sdzlesmesi imzaladigini agikladi.
Finansmanin, sirketin onimuzdeki donem yatirm programlarini desteklemek ve ihracat odakh blylme stratejisini glglendirmek amaciyla
kullanilacagi belirtildi.

ISATR

Sirket, daha 6nce devraldigini duyurdugu Greeneco Eneriji Elektrik Uretim A.S./nin %50 payini, mali tablolarda 3.533.527.000 TL degerle izlenen bu
paylar iizerinden, %100 dolayli istiraki is Enerji Yatinmlari A.S.’ye sattigini agikladi. Sirket, satis bedelinin 20 milyon dolarlik kismini pesin tahsil
ettigini, kalan kismin ise 2026’da 6denecegini bildirdi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoniinde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirimcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin miumkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, i$ Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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