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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/10 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %75,09 azalisla 1.241 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %80,44 azalisla 2.173 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

Faiz vergi ve amortisman dncesi zarari 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %48,36
azalisla 514milyon TL olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine
gore faiz vergi ve amortisman dncesi zararn %21,53 azalisla 676 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

Net zaran 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %27,47 azalisla 974 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore net zararn %11,90
azalisla 2.451 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket 2C25’te 514 mn TL faiz, vergi ve amortisman oncesi zarar ve 974 mn TL net zarar
actklamistir. Agiklanan finansal sonuglarin Ekim sonu itibariyla 2C25 dénemine ait
oldugunu hatirlatmakta fayda goriiyoruz. Ayrica, sirketin ceyrek performanslari marjlar ve
serbest nakit lGretimi agisindan glicli mevsimsellik icermektedir, ¢linkl Gretim Eylil
ortasindan Ocak ayina kadar sirlip ve Urln satislari agirlikli olarak dordiinci ceyrekte
(Subat-Nisan) lretim sonrasi gerceklesmektedir. Bu nedenle, ikinci gceyrek rakamlari
disiik sezonu icermektedir. 2C25'te, diisiik mevsimsellik nedeniyle satis gelirleri %75
azalmis, FAVOK negatif agiklanmistir. Negatif operasyonel faaliyetler ve finansal giderler
nedeniyle net zarar elde edilmistir. Olumlu tarafta ise, Sirket 2C25’i gecen yilin ayni
doénemine gore %63 artisla 5,6 milyar TL net bor¢ pozisyonu ile kapatmis, ancak net borg
dnceki ceyrege gore %33,7 diisiis kaydetmistir. Bu durum, Net Borg/FAVOK oraninin bir
onceki ceyrekteki 4,3x'ten 2C25’te 2,4x'e dlismesine yardimci olmustur. Ancak, isletme
sermayesi gereksiniminin artmasi beklendiginden, liretim sezonunda kaldirag oraninin
nasil gelisecegi henliz belirsizligini korumaktadir. Hisse son 12 aylik verilere gore 8,5x
FD/FAVOK ile islem gérmekte ve son 1 yilda BIST-100 Endeksi’'nin %21 altinda
performans sergilemistir. (NEGATIF)

2024/06 2025/06

Net Satislar 11107 2173 -%80,4 4981 1.261 21.561 932 1241 -%751 %33,2
Briit Kar -611  -147 -%759  -800 568  2.638 38 -185 -%76,9 -
Faaliyet Kar| -1.346  -935 -%30,5 -1.215 227 2309  -288  -647 -%46,8 %124,5
FAVOK -861  -676 -%21,5  -994 452 2544  -162  -514 -%48,4 %216,4
Net Parasal Pozisyon 388 -500 - 464 -145 531 -490 -11 - -%97,8
Net Kér -2.782  -2.451 -%11,9 -1.343  -710 2.490 -1.477 -974,04 -%27,5 -%34,1
Briit Kar Marji %55 -%6,8 - %161 %450 %122 %4,0 -%14,9 - -
Faaliyet Marji -%12,1 -%43,0 - -%24,4  %18,0 %10,7 -%30,9 -%52,1 - -
FAVOK Marji -%7,8 -%31,1 - -%20,0 %359 %11,8 -%17,4 -%41,4 - -
Net Kar Marji -%25,0 % - -%27,0 -%56,3 %11,5 % %785 - -
112,8 158,5
Net Borg 3.443 5620 %63,2 3443 7.772 9.496 8469 5620 %63,2 -%33,6
Net Ddviz Pozisyonu 48 -2.662 5444?/; -48  -1176 -4.738 -4.854 -2.662 5444? -%45,1
Net Borg/FAVOK 10,5 24 -%768 10,5 8,0 5,0 43 24 -%76,8 -%43,2

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2025)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok
2C25 Finansal Sonuclari
Sektor GIDA
Bloomberg / Reuters Kodu KAYSE:TI/KAYSE:IS
Fiyat (TL/hisse) 18,50
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 15,96-22,64
Piyasa Degeri(milyon TL) 13.061
Firma Degeri(milyon TL) 18.681
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 3.265
Odenmis Sermaye(milyon TL) 706
Dolasimdaki Paylar (%) 25,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %9,30
%8,49

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 6.371 3.030 2.794 3.096
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 120.290 55.492 51.261 59.981
Fiyat Araligi(TL/hisse) 18,1-19,1 17,2-19,1 17,2-19,8 16,6-22,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 5 -7 4 -8
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 1 -6 -16 -21

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
S.S.Kayseri Pancar Ekicileri Kooperatifi 49,8
Diger 40,79
TURKIYE VARLIK FONU 9,41

Sirket Faaliyet Alani

Sirket'in ana faaliyeti; kristal, toz ve kiip seker Uretimi ve ticareti, seker sanayinin yan
Urtinii olan yas kispe, kuru kiispe, melas, melasli kuru kiispe, kireg tasl, elektrik tretimi
ile tohum ve gibre ticaretidir. Sirket ayrica bagli ortakliklar vasitasiyla; hayvancilik,
akaryakit Griinleri ticareti, nakliyecilik, dokuma c¢uval imalati ve ticareti ile lisansli
depoculuk faaliyeti, bakliyat ve seker ticareti yapmaktadir.

Hisse Performansi
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+ KAYSE:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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