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2025 3. Ceyrek Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi

EUPWR 3C2025 Bilan¢o Analizi
Genel Degerlendirme

Europower Enerji 2025 yilinin ilk tc¢ ceyreginde operasyonel olarak
dengeli bir performans sergilerken, ertelenmis vergi gelirinin
destegiyle ana ortaklik net karini gectigimiz yilin ayni donemine
gore %238,6 oraninda artirarak 632,9 milyon TL'ye tasimistir.
Hasilat bu donemde %2,1 gerileyerek 7,84 milyar TL seviyesinde
gerceklesmis olsa da maliyetlerdeki daralma brat kar marjini
%24,1'den %25,6'ya yukseltmis, esas faaliyet kari da yillik %2,5
artisla 1,44 milyar TL'ye ulasmistir. Net kardaki dikkat cekici
yukselisin temel belirleyicisi operasyonel performanstan ziyade net
parasal kayiptaki iyilesme ve vergi gelirindeki glicli pozitif etki
olmustur.

Net kar artisina karsin, sirketin nakit akislari biyime odakli bir
gorinume isaret etmistir. Stoklardaki ve devam eden insaat
sozlesmelerinden alacaklardaki artis nedeniyle isletme faaliyetleri
824 milyon TL negatif nakit akisi ile sonuclanmistir. Bu isletme
sermayesi ihtiyaci ile yaklasik 100 milyon USD maliyetli Glg
Transformatori  Fabrikasi  dahil devam eden vyatirimlarin
finansmani, sirketin borclanma seviyesini artirmis ve 2024 vyil
sonunda sahip oldugu net nakit pozisyonunun 2025 Ucuncu ceyrek
itibariyla 1,47 milyar TL net borg¢ pozisyonu ile sonugclanmistir.

Hasilat Yatay, Marjlar Gliglii: Operasyonel Verimlilik Devrede

Sirketin 3C2025 konsolide hasilati gecen yilin ayni donemine gore
%2,1 diserek 7,84 milyar TL olurken, yurt disi satislar 938,2 milyon
TL seviyesinde gerceklesmistir. Satislarin maliyetinin %4 gerilemesi,
brut karin yillik %3,8 artarak 2,01 milyar TL'ye ¢cikmasini saglamis ve
brut kar marji 150 baz puan iyileserek %25,6’ya yikselmistir. Gider
tarafinda genel yonetim giderleri %26,4 artisla 426,2 milyon Tl'ye
yukselmis buna karsin pazarlama, satis ve dagitim giderleri %14
azalarak 153,6 milyon TLl'ye, Ar-Ge giderleri ise %24 duserek 82,4
milyon TL'ye gerilemistir. Bu tablo sonucunda esas faaliyet kari
villik %2,5 artisla 1,44 milyar TL seviyesine ulasmistir.

Net kar ise yuksek oranli bir artis gostermis ve 3C2024’teki 186,9
milyon TL'den 3C2025’te 632,9 milyon TL'ye vyuikselmistir. Bu
yukseliste operasyonel performanstan cok, gecen yilki 829,1 milyon
TL olan net parasal kaybin 547,2 milyon TL’ye gerilemesi ile vergi
kalemindeki gticli olumlu etki belirleyici olmustur. 3C2024’te 508,7
milyon TL vergi gideri yazan sirket, 3C2025’te 28,8 milyon TL
ertelenmis vergi geliri ve 28,4 milyon TL cari donem vergi gideri
sonucunda 0,4 milyon TL net vergi geliri saglamistir.
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SIRKET BORSA BILGILERI
Sirketin Borsa Kodu
Sirketin Adi

Sirketin Sektord

EUPWR

Europower Eneriji
Elektrik Malzemeleri
18.981.600.000
5.125.032.000
27,00

Sirketin Piyasa Degeri
Halka Acik Piyasa Degeri
Sirketin Halka Aciklik Orani - %

SIRKET RASYO BILGILERI

Fiyat / Kazanc Orani - Yeni 28,37
Fiyat / Kazang Orani - Eski

Piyasa / Defter Degeri 1,87
FD/FAVOK 12,59
FD/Satislar 2,54

HISSE - SEKTOR MARIJ BILGILERI

Hisse Brut Kar Marji - Yillik 26,30
Sektor Brat Kar Mariji - Yillik 21,98
Hisse FAVOK Mariji - Yillik 20,17
Sektor FAVOK Marji - Yilhk 18,30
Hisse Net Kar Marji - Yilhk 8,31
Sektor Net Kar Mariji - Yillik 12,16

HISSE FIYAT BILGILERI

Hisse Kapanis Bilgileri 26,00
Hisse Haftalik Degisim - % -1,10
Hisse Aylik Degisim - % 6,20
Hisse Yillik Degisim - % -17,36
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Bilanco Analizi

30 Eylul 2025 itibariyla Europower’in toplam varliklari yil sonuna
gore %12,4 artarak 16,5 milyar TL'ye yukselmistir. Stoklar ayni
donemde %30,8 artarak 3,62 milyar TL'ye ulasirken, devam eden
insaat sozlesmelerinden alacaklar %33,1 artisla 3,46 milyar TL'ye
cikmistir. Ticari alacaklar tarafinda ise iliskili olmayan taraflardan
ticari alacaklar %27,2 diserek 749 milyon TL'ye gerilemis, toplam
ticari alacaklar da %23,6 azalisla 1,68 milyar TL olmustur. Maddi
duran varliklar, yatirrmlarin etkisiyle %15,6 artarak 4,7 milyar TL
seviyesine yukselmistir.

Borcluluk tarafinda sirketin toplam finansal borg¢lari 797,3 milyon
TL'den %143 artisla 1,94 milyar TLye yukselmis; bunun 1,55 milyar
TL'lik kismi uzun vadeli ve agirlikli olarak Avro kredi yapisindadir..
Ozkaynaklar ise net dénem karinin katkisiyla %7 artis gostererek
10,17 milyar TL seviyesine ulasmistir.

CAPEX Yiiksek, isletme Faaliyetleri Negatifte

Sirketin 3C2025 nakit akisindaki en belirgin unsuru isletme
faaliyetlerindeki guclu negatif tablo olusturmustur. Sirketin donem
net kari 632,9 milyon TL seviyesine ulasmis olmasina karsin
stoklardaki 854 milyon TLlik artis ve devam eden insaat
sozlesmelerinden alacaklardaki 861,2 milyon TL’lik yikselis, isletme
faaliyetlerinden 824 milyon TL negatif nakit akisina neden
olmustur. Ticari alacaklardaki azalistan gelen 458,5 milyon TL’lik
giris ise bu cikislari kismen dengeleyebilmistir. Yatirnm faaliyetleri
bu dénemde 221,3 milyon TL net nakit c¢ikisina neden olmus
Ozellikle 992,5 milyon TL CAPEX harcamasi 6nem tasimistir.
Finansman faaliyetlerinde ise sirket 1,16 milyar TL yeni kredi
kullanmistir.

Operasyonel Gelismeler ve Yatirimlar

Europower’in  stratejik yatirimlarindan Gug¢ Transformatori
Fabrikasi (Europower World) yaklasik 100 milyon USD yatirim
bedeliyle tamamlanmis; 2025’in ikinci yarisinda deneme uretimleri
yapilmis ve bilanco sonrasi Ekim 2025 itibariyla Gretim faaliyetine
baslamistir. Fabrika, 1000 MVA 550 kV’a kadar transformator ve
250 MVAr’a kadar reaktdor Uretim kapasitesine sahiptir. Ayrica
yuksek gerilim Grianleri icin %60 ortaklikla kurulan EUROMEK A.S.,
2024'Un son ceyreginde seri Uretime gecmistir. Bunlara ek olarak
dagitim transformatoru kapasitesi yillik 10.000 adetten 15.000
adete cikarilmis; yeni kaynak hatlari, boyahane ve cesitli
otomasyon yatirimlari strdurtlmuastir. Ar-Ge merkezi ise 2026’da
AB’de kullanimi yasaklanacak SF6 gazina alternatif cevreci coztimler
ile enerji depolama sistemleri ve batarya yonetim sistemleri
Uzerine yogunlasmaktadir.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her turltu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsihiginda herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hic¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili
kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
dctincu kisilerin ugrayabilecegi her tlirli zararlardan dolayr ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirnm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirirm kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi
gibi, so6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlslik ve zararlardan kurum calisanlari ile ALB Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirli ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gg¢lincu kisi
kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda
bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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