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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Fed karari 6ncesi sakin seyir...

Diinya borsalarinda FOMC o6ncesi sinirh satisla gline basliyoruz. Fed vadelileri %90’a yakin ihtimalle 25 baz puan indirim fiyatlarken, tahvil getirileri
kiigik adimlarla yikseliyor. Kiiglik hisse agirlikh Russell yeni zirve yaparken, muhtesem yedi hisseleri Amazon, Google, Microsoft, Tesla ile gliciini
koruyor. Kar agiklamasi dncesi Broadcom ve Oracle gliclii seyrediyor. JP Morgan giderlerindeki artis uyarisi sonrasi en ¢cok deger kaybeden banka.
Borsa istanbul diinya ile arasinda olusan makasi kapatmaya calisiyor. 200 giinliik dolar bazl ortalamasini gecen endeks, giin ici gelen kar satislarini
karsilayarak yikselisine devam ediyor. Akbank, Aselsan, Migros, Sabanci Holding, Tav, Tirk Telekom, Tlrkcell endeksi tasiyan biyik isimler. Altin
madenleri, beyaz esya, ¢cimento, havacilik, otomotiv, petrokimya negatif ayrisiyor.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da yatay bir acilisa isaret ediyor. FOMC ve PPK &ncesi énemli bir piyasa hareketi beklenmiyor. Bankacilik
sektoriinde Akbank lehine, Garanti ve Yapi Kredi aleyhine olan ayrismanin temel nedenlerden ¢ok pozisyonlanmadan kaynaklandigini diisiniiyoruz.
Bu aksam sonuglarini agiklayacak Mavi hisselerinde yukari yonli hareketlilik olabilir. Ayakta tedavi fiyatlari artisi agilamasina Medikal Park ve Lokman
Hekim pozitif tepki verir. Endeks igin destek ve direng seviyeleri 11.170 ve 11.250.

Teknik biltende 6ne gikardigimiz hisseler: Bim, Tav.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10 Yilhk USS$/TRY  EUR/TRY Sepet  Is Yat.Tah. F/K

'E Kapanis 11,238 184,767 36.07 1379 291 37.82 30.72 42.5736 49.5766 46.0646 2025 12.30%

H 1GuUnA A 04% W -13.0% 0.0bps ¥ -0.6% & 0.7% 11bps 0.03bps &  0.1% = 0.0% == 0.0% 2026 9.33%

§ 1AyhkA A 29% W -11.3% -0.2 bps W -1% & 0.2% -225bps  -1.42 bps & 1.1% = 0.0% &  0.1% 2027 7.93%

E BIST-100 En iyi / En K6tii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

L Eniyis (%) KUYAS 10% PATEK 9% CWENE 8% ALTNY 5% ASELS 4%

2| En Kotu 5 (%) KONTR 8% EGEEN  -3% TOASO -3% OBAMS -3% TRALT -3%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) SISE 9428 ASELS 7983 AKBNK 7708 THYAO 7385 ISCTR 7166

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

KMPUR

Sirket, ¢evresel etkileri azaltmayi ve surdirilebilir Gretimi desteklemeyi hedefleyen yeni nesil sandvig panel ¢oziimleri gelistirmek icin Tirkiye'nin
onci firmalarindan Aluform Pekintas ile is birligi yapti. Bu ortaklik, endistriyel ve insaat sektérlerine yonelik sandvi¢ panel Gretiminde daha yiksek
enerji verimliligi, daha duslik karbon emisyonu ve daha ince panel Uiretimine olanak sagladi.

ALTNY

Sirket, bagh ortaklik DASAL Havacilik Teknolojileri A.S. ile IHA Sistemleri Gelistirme ve Tedarik Projeleri kapsaminda toplam 2.4 milyon USD tutarinda
yeni bir is anlagmasi imzalandigini duyurdu.

MIATK

Sirket, Gazi Universitesi Teknopark'ta yiritiilen MiA Smart Health projesini 33.092.794,11 TL biitce ile 10.08.2023 tarihinde baslatip, 01.08.2025
tarihinde basariyla tamamladi. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, projenin giktilarini ve sonuglarini inceledi ve 09.12.2025 tarihinde projenin basarisini
resmi olarak onayladi. Sirket ayrica, yenilikgi teknolojiler gelistirme hedefiyle AR-GE proje portféylini genisletmeye devam ettigini belirtti.

SANFM

Sirket, Sakarya Hendek 2. Organize Sanayi Bolgesi'ndeki yeni lretim tesisinin insaatinda gelik konstriiksiyon ve ¢ati islerini tamamladigini bildirdi.
Cephe panellerinin montaji ve zemin betonu ¢alismalarinin ardindan, tesisin Ocak 2026'da tamamlanmasi bekleniyor. Yeni teknoloji makine
yatirimlari ile Mart 2026'da Uretime baslayacak olan tesis, Non-Woven liretim kapasitesini %80, toplam kapasiteyi ise %30 artiracak.

ORGE
Sirket, Antalya'daki Anatolia Antalya ve Anatolia Alanya Hastaneleri Projesi'nin Elektrik Renovasyon isleri icin Algoritma Saglk Hizmetleri A.S. ile
589.712 EUR+KDV ve 46.077.269 TL+KDV (06.11.2025 tarihli TCMB doviz kuru ile 74.674.810 TL+KDV) tutarinda bir s6zlesme imzaladigini duyurdu.

ALVES

Sirket, insaat sektériinde faaliyet gésteren Alves Yatirim ve insaat A.S. ile Ankara'daki "BABYLON" markali insaat projesinin tanitim ve pazarlama
faaliyetlerinde "ALVES" markasinin kullanimina iliskin bir marka lisanslama sézlesmesi imzaladigini duyurdu. Sirket, Alves Yatirim ve insaat A.S. ile
sermaye iliskisi olmadigini belirtti.

DAPGM

"Sirket, 9 Aralik 2025 tarihinde Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. tarafindan diizenlenen 'istanbul Atasehir Kiigiikbakkalkdy Arsa Satisi
Karsihgi Gelir Paylasimi isi' ihalesinin ikinci oturumuna katildi ancak ihaleyi kazanamad:."

GOODY

Sirket, 9 Aralik 2025 tarihli Yénetim Kurulu karariyla, Adapazari Fabrika Direktdrii Utku ilhan'in gorev degisikligi nedeniyle 5 Ocak 2026'da
gbrevinden ayrilacagini ve ayni tarihte Cengiz Konak'in Adapazari Fabrika Direktorligi gorevine atanacagini duyurdu.'

FZLGY

Sirket, istanbul Atasehir Kigiikbakkalkéy'deki arsa satisi karsiligi gelir paylasimi isini 2 Aralik 2025'te Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakligi
A.S.'den aldigini ve ilk oturum ihale dosyasini teslim ettigini bildirdi. Sirket, 9 Aralik 2025'te saat 14:00'de gerceklestirilecek olan ikinci oturum
ihalesine katilma hakki kazand. ihale siireciyle ilgili gelismeler daha sonra duyurulacak.

BOBET

Sirket, Kuzu Toplu Konut insaat A.S. ile istanbul Havalimani B Bélgesi'ndeki 'THY A.O. istanbul Havalimani Widect (E-Ticaret Hub) Tesisi Yapimi Isi'
icin yaklasik 300 milyon TL degerinde bir Hazir Beton Sozlesmesi imzaladigini duyurdu. Bu proje kapsaminda, s6zlesme tutarinin degiskenlik
gosterebilecegi belirtildi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Sirket Haberleri

TAV Holding

Kapanis (TL) : 290 - Hedef Fiyat (TL) : 412 - Piyasa Deg.(TL) : 105352 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 14.56

TAVHL Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 42.07 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

Kasim ayi toplam yolcu trafigi %9 artis gosterdi

TAV Havalimanlari’nin toplam yolcu trafigi Kasim ayinda yillik %9 artisla 7.31 milyona ulasirken, Ocak — Kasim donemi kiimilatif yolcu rakamini
yillik %6 artisla 106.3 milyona tasidi. Kasim’da dis hat ve i¢ hat yolcu trafigi sirasiyla yillik %11 ve %7 biiyiime gosterdi. Ankara, Glrcistan, Kuzey
Makedonya ve Medine Havalimanlari TAV'In portfoylinde Kasim’da en fazla yolcu blyimesi gosteren havalimanlari oldu.2025’de Ankara ¢ikigh
uguslarina AJET’in 2 yeni ugak eklemesi Ankara Esenboga Havalimani yolcu trafigini olumlu etkiledi. Tiirkiye, israil ve Rusya’dan Giircistan’a olan
seyahat talebindeki artis Gurcistan Havalimani yolcu trafigini destekledi. TAV 2025’de toplam 110 -120 milyon yolcu trafigi hedefliyor.

Tiirk Hava Yollan

Kapanis (TL) : 271.5 - Hedef Fiyat (TL) : 580 - Piyasa Deg.(TL) : 374670 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 262.31

THYAO Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 113.63 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

Toplam yolcu trafigi Kasim'da %14 artti

Tirk Hava Yollari'nin toplam yolcu trafigi, Kasim ayinda yillik bazda %10'luk kapasite artisi ve yolcu doluluk oranindaki 2,3 yizde puanhk
iyilesmeyle %14 artarak 7,42 milyona ulasti. Kasim ayinda, i¢ hat ve dis hat yolcu trafigi yillik bazda sirasiyla %7 ve %18 blylime kaydetti.
Nispeten daha yiiksek karliiga sahip olan transfer yolcular harig dis hat yolcu trafigi, Kasim ayinda yillik bazda %16 artti. Kargo hacimleri Kasim
ayinda yillik %15 artarak, yil basindan bu yana yillik biylimeyi %8'e ¢ikardi. Ocak-Kasim déneminde, THY'nin 2025 yili beklentileriyle uyumlu,
kapasitedeki yillik bazda %7,4 artis ile yolcu doluluk oranindaki yillik 0,9 yiizde puan iyilesme yillik yolcu trafiginde %8'lik bir artisla sonuglandi.
THY'nin 2026 yilinda 2025 yilina kiyasla %9 kapasite blylimesi elde edecegini 6ngoriiyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




