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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %12,78 azalisla 9.533 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %7,89 artisla 31.109 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %34,72 artisla 3.080 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'{ %36,22
artisla 8.735 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 1.139 baz puan artisla %32,3
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 584 baz
puan artisla %28,1 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %8,61 artisla 956,58 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %21,52
azalisla 2.410 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket, 3C25’de 957 milyon TL (yillik: +%9; ceyreklik: -%4) net kar aciklamis ve bu rakam
922 milyon TL olan konsensiis tahminine paralel gerceklesmistir. FAVOK ise 3,1 milyar TL
(yillik: +%35; ceyreklik: +%14) ile 2,8 milyar TL olan konsensis tahmininin hafif lizerinde
aciklanmistir. Tiim bdlgelerin (Tiirkiye, Asya ve Afrika) FAVOK'(i yillik bazda artis
kaydetmistir. Net Bor¢/FAVOK orani ceyreklik olarak neredeyse sabit kalarak 3,6x
seviyesinde gerceklesmistir. Kapasite artirnmi planlari géz 6ntine alindiginda bu oranin
makul oldugunu distiniiyoruz. Genel olarak, 3G25 sonuglarini nétr olarak
degerlendiriyoruz. Sirket yénetimi, 36.850 milyon TL satis geliri (9A25: 31.109 milyon TL),
11.005 milyon TL FAVOK (9A25: 8.735 milyon TL) ve 23.164 milyon TL TL yatirim
harcamasi (9A25: 11,0 milyar TL) seklindeki yil sonu tahminlerini korumustur. Bu
tahminleri oldukga muhafazakar buluyoruz. Bu nedenle, 2025 yili igin FAVOK ve net kar
tahminlerimizi sirasiyla %16 artigla 12,8 milyar TL'ye ve %19 artigla 4,4 milyar TL'ye
cikariyoruz. Hedef fiyatimizi da %13 artirarak 56,75 TL/hisseye (50,20 TL/hisse)
yiikseltiyoruz. Ote yandan, sirket iin Endekse Paralel Getiri dnerimizi koruyoruz. Hisse
2025 yili ve 2026 yili tahminlerimize gére sirasiyla 8,5x ve 5,8x FD/FAVOK carpanlariyla
islem gérmektedir. Bu garpanlari makul buluyoruz. (NOTR)

2024/09 2025/09 A 3G24 A (y/y)
Net Satislar 28.835 31.109 %7,9 10.930 10.850 10.974 10.602  9.533 -%12,8 -%10,1
Briit Kar 5747  7.730 %34,5 2130 2.642 2604 2344 2781 %30,5 %18,6
Faaliyet Kari 4.334  6.427 %48,3 1.657 2140 2198 1.889 2341 %41,3 %239
FAVOK 6.413  8.735 %36,2 2.286 2589 2955 2701 3.080 %34,7 %14,0
Net Parasal Pozisyon -710 -1.894 %166,7 -55 -258 -790 -472 -631 1055?/; %33,7
Net Kar 3.071 2410 -%21,5 881 -553 455 999 957 %8,6  -%4,2
Briit Kar Marji %19,9  %24,8 492bp  %19,5 %24,4 %23,7 %221 %29,2 968bp 706bp
Faaliyet Marji %15,0 %20,7 563bp %152 %19,7 %20,0 %17,8 %24,6 93%bp 674bp
FAVOK Marji %22,2  %28,1 584bp %20,9 %23,9 %269 %255 %32,3 1.139bp 683bp
Net Kar Marji %10,6 %7,7 -290bp %8,1  -%5,1 %4,1 %9,4  %10,0 198bp 61bp
Net Borg 31.605 41.312 %30,7 31.605 34.007 35.035 39.317 41.312 %30,7 %5,1
Net Doviz Pozisyonu 5.216 4,868 -%6,7 5.216 5.211 7.329 5.953 4.868 -%6,7 -%18,2
Net Borg/FAVOK 3,5 3,6 %2,9 3,5 3,8 3,5 3,7 3,6 %2,9  -%2,3

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlamii degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor ELEKTRIK

Bloomberg / Reuters Kodu AKSEN:TI/AKSEN:IS

Fiyat (TL/hisse) 54,75
Hedef Fiyat 56,75
Potansiyel Getiri %3,65
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 29,92-58,10
Piyasa Degeri(milyon TL) 67.142
Firma Degeri(milyon TL) 108.454
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 14.100
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.226
Dolasimdaki Paylar (%) 21,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %4,16
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %4,22
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 12.024 15.777 9.852 5.795
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 676.119 794.060 443.991 231.542
Fiyat Araligi(TL/hisse) 54,8-57,5 44,2-57,5 35,6-57,5 31,1-57,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 24 31 70

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 23 35 48 38
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
KAZANCI HOLDING ANONIM SiRKETI 80,13
Diger 19,87

Sirket Faaliyet Alani

Sirket elektrik enerjisi Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, satin alinmasi,
kiralanmasi, elektrik enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin
misterilere satisi ile istigal eder.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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