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Bu sunum, gelecekteki belirli olaylarla ilgili Sirket ydonetiminin mevcut gorislerini yansitan ileriye
yonelik ifadeler icermektedir. Bu ifadelere yansitilan beklentilerin makul olduguna inanilmakla birlikte,
cesitli degiskenler tarafindan etkilenebilirler ve varsayimlar Gzerindeki degisimler sonucglarin maddi
olarak farklilik géstermesine sebep olabilir.

Bu sunumun kullanilmasindan kaynaklanan herhangi bir kayip icin Tlpras, Tlpras yoneticileri,
mudaurleri, calisanlari veya baskalari sorumlu degildir.
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Brent Petrol Fiyati

$/ + Rusya — Ukrayna Savasi

130 5 Yillik Min-Maks — = 5Yillik Ort ——2023 =—9==2024 + Yaptirimlarin etkileri
+ Pandemi sonrasinda talepteki iyilesme
+ OPEC+ azaltma kararlari

110 + Yeni ticaret dengeleri

94,0

- Devam eden OPEC disI arz
- Jeopolitik gerilim
- Ekonomik yavaslama endisesi

70 i
yil Ortalama Brent Fiyati ($/v)

90

50 2019 64,3
2020 41,7
2021 70,7
30
2022 101,2
2023 82,6
10

5 yillik ortalama 2019-2023 arasini kapsar, veriler 31 Ekim 2024 itibariyladir.
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Kiresel Rafinaj Kapasitesi Gelisimi

2025’e kadar beklentiler:

* 2019-2025 déneminde net kapasite artisinin %79’u Asya’dan %46’s1 Orta Dogu Bolgesinden gelmektedir.

* Pandemi donemi sonrasi yogunlasan kapanmalarin %63’ OECD bolgesinden gelmektedir.

2019-2025 Net Kapasite Artislari

mn v/g M Kapanis W Acilis
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Orta Distilat Uriin Marijlari

S/v )
Motorin Jet Yakiti
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5 yillik ortalama 2019-2023 arasini kapsar, veriler 31 Ekim 2024 itibariyladir.
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Benzin ve Yuksek Kukurtli Fuel Qil

S/v
Benzin Yuksek Kukartli Fuel Oil

5Yillik Min-Maks e=@e=2024 == 2023 = = 5Yillik Ort.
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50 0

45

40

35

30

25

20

15

10

5 yillik ortalama 2019-2023 arasini kapsar, veriler 31 Ekim 2024 itibariyladir.
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Agir-Hafif Ham Petrol Fiyat Makaslari (S/v)

2019
0
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-10
-15
Iran OPEC*+
\Z/Sptlrlmlarl kesinti Karari

OPEC+
Anlasmazhg

2020

OPEC*+
kesinti Karari

2022

Rusya - Ukrayna
Savasl

2023 2024

OPEC*+
kesinti Karari

1234567 891011121 2 3 4567 8 91011121 2 3 4567 8910111212 3 4567 891011121 2 3 456 7 8 91011121 2 3 456 7 8 910

Veriler 31 Ekim itibariyladir.

Arap Heavy Basra Heavy

CPC

e oQrtalama*

*{lgili ham petrollerin basit ortalamasi alinmistir
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Turkiye Akaryakit Piyasasi, 8A 2024

B ic B 2¢ [ Tem+Agu
Motorin
Milyon Ton 16,9 17,0 17,1 Jet Yakiti!
15,8 15,9
3,6

0.0% 1,5 +6,7%
0,4
0,2
0,9
2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024
Benzin LPG
2,6
2'1 t 0'8
1,5
0,5 +20,6% 0,9
0,5 -6,8%
‘ 0,8
0,5
2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024
Transit uguglar dahildir
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Turkiye Ithalat - Ihracat Dengesi

Milyon Ton o o
Ithalat = lhracat
Tapras Pazar Payi
02 } o1 2023 12A
Jet -0,2
0,4 . .
_ 7,3
Motorin -8,0
-8,8
. oi9 ¢
2,0 . .
Benzin 16 Binek Araclarin Yakit Secimi 2023
1,9
3,0 Ele |kI|/
H|br 2%
-2,8
LPG -2,9
-2,9
-3,0
-12 -8 -4 0 4 Benzin
29%
m2023 W2022 2021 2020 ®2019
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Tapras Ortaklik Yapisi

Tupras, Turkiye’'nin en blylik sanayi sirketi ve 6nde gelen rafinerisidir.

Ko¢ Holding Aygaz
77% 20%

Enerji Yatirimlari A.S

46,4%
79,98%
41,7%
Korfez Ulastirma 100% O Tii p ras
_ITiipras o B
- Tralcjjiné 100%

OENTEK  99.23%

OTiprag  Ventures ~ 100%

Opet
3%

Ko¢ Holding ve Diger Kog¢

6,82%

Yabanci
Pay!’
43%
Halka Agik Kisim?
46,78%
Yerli Payi
57%

131 Aralik 2023 itibari ile verilmisgtir.
2%1,11 oraninda Liquid Petroleum Co. hisselerini de igermektedir.

Kas-24 ‘ Sirkete Genel Bakis

Yatirimci Sunumu

www.tupras.com.tr



Tupras - Rafineriler, Santraller ve Dagitim Agi

e

BAKU-TIFLIS-CEYHAN
Ham Petrol Boru Hatti

izmit
Kapasite: 11,3 mn ton
Nelson Kompl.: 14.5

Depolama: 3.0 mn m3

. ENTEK ~
LleIZMIT Kumkdy |I
-. = HES
| —;' & Kirikkale QPET
- ENTEK "~-. S Kapasite: 5,4 mn ton Glre:sun_
OPET Kocaeli M o Nelson Kompl.: 6,32 Terminali
Marmara DGCS sz Q y=an) Depolama: 1,3 mn m3
Terminali Ja -
ENTEK o < KIRIKKALE
iy fzmir ANKARA >
RES Kapasite: 11,9 mn ton ! e
Nelson Kompl.: 7,66 \‘ b 7 O Batman
Depolama: 2,5 mn m3? \ N e Kapasite: 1,4 mn ton
N L & Nelson Kompl.: 1,8

B Depolama: 0,3 mn m3
S /(| g
. ENTEK /ENTEK Tt @RS O
" Kilavuzlu . 4 @

*, Menzelet
' HES HES BATMAN

)
A

m

ENTEK ENTEK

Kepezkaya pamlapinar
HES HES

-
-
-
-
______
-
-
-
--

I
IRAK-TURKIYE

Terminali

e o . Ham Petrol Boru Hatti
Toplam Rafinaj Kapasitesi 30 milyon ton
Toplam Depolama Kapasitesi 8,2 milyon m3
Nelson Kompleksitesi 9,5
Toplam Kurulu Gug 910 MW -~ Demiryolu E— :::;TI Bofy Terminal & Rafineri ////_\4)5 HES % RES DGGS {;@ GES
Kas-24 .
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Rafinaj Sirketlerinin Nelson Kompleksite Degerleri

LATIN
AMERIKA

AFRIKA

9,4 KUZEY BAT]
AVRUPA
oY izmit
L 0'7 AVRUPA qujneryﬁﬂ.‘l 4,5
#. TUPRAS 9,5
8,9 AKDENIZ
8,4 il
ORTA
DOGU

i 9,0
RUSYA
82 ill10,8
podu 10,2 JAPONYA
iiltasya  GIN
i 9,6
GUNEY
ASYA
i 7,9
AVUSTRALYA

Kas-24
Yatirimci Sunumu

Sirkete Genel Bakis

www.tupras.com.tr



Tupras Istirakleri

OPET — Dagitim (%41,7) Tiipras Trading UK — Ticaret (%100) | | DITAS Deniz Tasimaciligi (%79,98) ]

b

* 10,8 milyon ton ham petrol ve 7,2 milyon ton petrol

Piyasa Payi: %1_?,8 %24,7

Beyaz Uriinler Siyah Uriinler iiriinii tagimasi
== 470.067 DWT
(LD il @ * 4,5 milyon ton Uzerinde Urin ticareti 661 787 DWT é:i@;iw;anke”
1.881 5 1,1 milyonm® 190 adet EA * 6,5 milyon ton’dan fazla spot ham petrol baglantilari . :

4 asfalt tankeri
130.437 DWT
8 Urlin tankeri

istasyon  Terminal depolama sarj Unitesi * 1,3 milyon ton Gglincd taraf iglemi tagima kapasitesi
kapasitesi (jstasyonlarin %7’s1)

d [ | Tipras Enerji Girisimleri A.S (%100)

[ Kérfez Ulastirma - (%100) x

!
/

]

OlTiiprag  Ventures

-

KOC GROUP COMPANIES'

yﬁ "M”m;’;/;’;;fk//;ff/(/fm vl »-i’" sk ‘7 _" T

emerald () @Jiongen FIRST PRIVATE VENTURE
ot \ Technalogy Ventures @l CAPITAL INVESTMENT FUND
gk ~, Enerji o Operasyonel
T Donlsumi 0 srdrtilebilirik 87 Vjikemmelik
¢ 1,3 GWs liretimden satig
- Tiirkiye Demiryolu Nakliyat piyasasi pay! ~ %5 ;ﬁellﬂ:i U . 2 yvesil hidrojen, 1 robotik olarak 3 teknolojik girisime
* 2,2 milyon ton iriin ve ara Urln tagimasi 492 MW 112 MW & dogrudan yatlrllm ] ] o )
* 12 adet lokomotif (7’si hibrit) ve 554 akaryakit ve . 1 adet Dogal im Santrali : ABD ve A'vru.pa daki yenl'teknol_OJ|_§|rl_<e?:!.er|ne yatinm
platform vagonu Entek Kurulu Giici adet Dogalgaz Gevrim Santrali yapan 2 girisim sermayesi fonu ile is birligi
gzjell,ll—\(i\fjroelektrik cantrali . 2023 yilinda 18 girisime yatirim
Kas-24 .
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Tupras Istirakleri

Entek - Elektrik (Tupras Payi: 99,23%)

Entek’in Kurulu Giicii

Uretim (000 MWh)

H H H H .

. . 2019 2020 2021 2022 2023
Kombine Cevrim Hidro elektrik Rbzgar enerji
Gaz Turbini santrali santrali
FAVOK Toplam SKE Satislari PTE Fi
. iyat1 (S/Mwh
(Milyon TL) Uretimden (GWs) 640 yati ($/ )
541
434
452
275
159 188
' , 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2¢'23 2C'24
2C'23 2C'24 Spot Fiyat, AUF*, Digerleri m YEKDEM Tarifesi 5yrrange = = 5yrave 2023 —e—2024
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2C Uruin Verimleri

2C 2023

Benzin
%20

Siyah Uriin
%20

Orta Dist. %54

Jet %19

Motorin %35

2C 2024

Benzin %22

Hafif
Siyah trlin Dist
%25 %26

Nafta %1

Orta Dist. %48
Jet %16

Motorin %32

Beyaz Uriin Verimi (%) %78,4 Beyaz Uriin Verimi (%) %73,5
Uretim 5,9 milyon ton Uretim 6,8 milyon ton
API 31,2 API 32,2
(as-24 Operasyonlar www.tupras.com.tr
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Ceyreksel Kapasite Kullanimi ve Uretim Hacmi

e Tlpras, 2C’2024’te 6,8 milyon ton Uretim gerceklestirdi.
* 2024 2. Ceyrek kapasite kullanimi, RUP bakimina ragmen gecgen senenin Uzerinde ¢ikarak %93 olarak gerceklesti.

Ceyreklik Uretim (milyon ton) Kapasite Kullanim Orani (%)
——2022 —e—2023 —e—2024 I Ham Petrol Ara Urln Sarji Toplam
8
98 99 97 |
92 ; ! 93
7 88 87 | 10 SN\
! 82 8 | 83 \82 g2
7 : :
10
7 71 12 6
10
6
91 | | 88
81 i i
75 & 71 a6
5 M 61 '
4 . .
1C 2C 3C 4C 2019 2020 2021 2022 2023 1G'23 2G'23  3G'23  4¢'23 1G24 2G4
Kas-24 Operasyonlar www.tupras.com.tr 19
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Tapras — Yillik Satislar

* TUpras 2023’te toplam 30,1 milyon ton satis gerceklestirdi.

Toplam Satislar

Milyon ton 2 1
29,2 276 9,5 30,
24,5
6,8
Uluslararasi
Satislar
B Yurtici Satislar
22,4
2019 2020 2021 2022 2023
Milyon ton Ana Urlnlerin Yurtigi Satiglari
B Motorin M Jet Yakiti Benzin Bitim
1,5 1,7
1,6 3,2 4,0
2,9

3,0

11,4

2020

2019 2021

3,6

12,3

2022

4,2

11,2

2023

Musteri Gruplari 2023

Diger
10% Uluslararasi
o Satislar
21%
Jet Yakiti

Toplam Satiglar

2023 <

30,1 milyon ton

Dagiticilara
Satislar 2023

14,9 milyon ton

149 -
% Bitim

6%

Distribltorler

POAS
28%

27%

Kas-24
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2C 2024’te Satislar (Milyon Ton)

e Tupras’in 2C 2024’teki satis hacmi 2C 2023’e kiyasla %7 ylikselerek 7,8 milyon tona ulasti.
e Yurtdisi satislar 6zellikle benzin ve YKFO etkisi ile yillik bazda %56 artti.

Toplam Satislar Yurtici Satislar
M Yurtigi Satislar Uluslararasi Satiglar B Motorin  m Jet Yakiti Benzin Bitiim
7,8
6,9 7,3 7,3
1,6 14 2,2 =
5,3 1,8 1,2
1,2
0,7 11
0,5
5,9 o
5,7 ’ 5,7
51
4,1
23 2,7
2G 2020 2G 2021 2G 2022 2G 2023 2G 2024 2G 2020 2¢ 2021 2G 2022 2G 2023 2G 2024
Kas-24
Vatimmer Sunum Operasyomar www.tupras.com.tr 21
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Gelir Tablosu (Milyon TL)

Milyon TL

Net Satislar
Satis Giderleri
Briit Kar

isletme Giderleri

Esas Faaliyetlerden Gelirler/Giderler
Faaliyet Kari
Ozkaynak Yatirnmindan Gelirler / Giderler

Finansman Gelirleri/Giderleri Oncesi
Faaliyet Kari

Net Finansman Gelirleri/Giderleri*
Parasal Kayip/Kazanc¢

Vergi Oncesi Kar

Net Kar (Azinlik paylari harig)

FAVOK*
Stok Etkisi
Stok etkisiz FAVOK*

2¢
2024

190.716
-173.284

17.432
-6.861

9
10.579
-2

10.577

1.101
-2.687
8.991

5.004

12.424
68
12.356

2C
2023

183.630
-154.319

29.310
-5.265

-11.349
12.696
1.372

14.068

-3.791
-945
9.332

9.348

26.887
8.049
18.838

%

%4
%12
%-41
%30

%-100
%-17
%-100

%-25

%-129
%184
%-4

%-46

%-54
%-99
%-34

1Y
2024

370.097
-338.383

31.714

-13.206

-3.614
14.893
303

15.196

4.614
-8.768
11.042

5.351

22.815
3.659
19.156

1Y
2023

357.349
-302.275

55.074
-10.957

-12.337
31.779
925

32.704

-5.231
-4.617
22.857

12.395

48.643
8.021
40.622

%

%4
%12
%-42
%21

%-71
%-53
%-67

%-54

%-188
%90
%-52

%-57

%-53
%-54
%-53

Kas-24
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*SPK raporlarinda FVOK, ticari alacaklarin ve borglarin kur etkileri gibi ekstra kalemleri icermektedir. FAVOK hesaplamamizda kur ile ilgili

kalemler uluslararasi uygulamalarda alisiimis oldugu gibi FAVOK’ten muaf tutulmustur.
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Finansal Gostergeler

FAVOK (mn TL)

26.887

12.424

2C 2023 2C 2024

Net Kar* (mn TL)

9.348
5.004
2¢ 2023 2C 2024

* Azinlik paylari harig.

Nakit Kirtlimi Vade Kirthmi
TL Déviz
milyar TL milyar TL
120 120
88,0
80 80
40 40 29,9
. 2’9
0 0
Déviz mTL 1yl 1 yil Gzeri

Net Bor¢ & Net Bor¢/FAVOK

isletme Sermayesi

Finansal Yonetim l

(milyar TL)
- * Kizildeniz'de yasanan jeopolitik gerilimin etkisinin
' azalmasi ve stok devir hizinin iyilesmesi isletme
Sermayesini olumlu etkiledi.
— ] '
-55,2 -5,2 * Net nakit pozisyonu, glc¢li operasyonel nakit akisi ile
@ Net Borg/FAVOK devam etti.
78,2 -16,3
2023 YS 1C 2024 2¢ 2024 l
2023YS 2¢ 2024
Kas-24 Finansal Bllgller www.tupras.com.tr 24
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VOK Kopriisii (2C 2023 — 2C 2024)

Yuksek satis hacmi, duslk enerji maliyeti ve glclu net faiz geliri, daralan ham petrol farklarina ve RUP bakiminin
olumsuz etkisine ragmen VOK’U destekled.i.

Milyon TL
2.295
2.284
2.564
9.332
-4.406 ] 460 8.991
-389 I
4.799 -1.742
-6.208
2¢ 2023 Satis Artigi Enerji Maliyeti RUP Periyodik Bakimi Uriin Marji Ham Petrol Fiyat Farki FX&Stok Etkisi Net Faiz Geliri Parasal Kayip Diger 2¢ 2024
Kas-24 Finansal Bilgiler www.tupras.com.tr
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2024 Beklentileri

Tupras Urtin Marji Beklentisi: ~12 S/v

e ~26 milyon ton tretim, ~30 milyon ton satis ve 85-90% ortalama
kapasite kullanim orani beklenmektedir.

Konsolide Yatirim Harcamalari ~¥400 milyon S

Kas-24

Yatirimecl Sunumu Finansal Bllg”er www.tupras.com.tr
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2C 2024 Sonuclari

Tapras Uriin Mariji (S/v)

Tupras Uriin marji

16,0
12,0 00 e e e e omm e e e e e Thpras YS
Hedef
8,0
14,5
11,5
4,0
0,0
1C 2024 2C 2024

Kapasite Kullanim Orani (%)

100
—- e e mm mm mm o= = == == TUPrasYS
80 Hedef
60
40 87,8
20
0
1Y 2024

Operasyonel Veriler (milyon ton)

Toplam Yatirim Harcamalari (mn S)

400
1Y 2024 B YS Hedef 400
30
26 200 178
12,7 14,8
0
Uretim Satis 1Y 2024 YS Hedef
Kas-24 Finansal Bilgiler www.tupras.com.tr 27

Yatirimci Sunumu



Tupra§ Bilanco ( Milyon TL)

| 30.06.2024 31.12.2023 | Fark | Fark(%)

Donen Varliklar 211.849 250.904 -39.055 -16
Nakit ve nakit benzerleri 88.003 122.270 -34.267 -28
Ticari alacaklar 44.952 50.442 -5.490 -11
Turev araclar 1.053 2.575 -1.522 -59
Stoklar 65.206 55.462 9.743 18
Pesin 6denmis giderler 1.678 1.594 83 5
Diger donen varliklar 10.958 18.560 -7.602 -41
Duran Varliklar 206.370 206.616 -246 0
Finansal varliklar ve istirakler 10.284 10.781 -497 -5
Sabit kiymetler 172.505 173.116 -611 0
Turev araglar 67 46 21 45
Pesin 6denmis giderler 3.675 2.264 1.412 62
Ertelenmis vergi varligi 5.764 8.065 -2.301 -29
Diger duran varliklar 13.993 12.344 1.649
m_l
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 176.401 193.677 -17.276
Finansal bor¢lanmalar 29.930 37.381 -7.450 -20
Ticari borglar 115.326 122.186 -6.860 -6
Tlrev araglar 3.295 664 2.630 396
Kisa vadeli karsiliklar 3.371 1.530 1.841 120
Diger KV yukiamlilikler 24.479 31.917 -7.437 -23
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 6.443 10.705 -4.261 -40
Finansal bor¢lanmalar 2.872 6.683 -3.812 -57
Uzun vadeli karsiliklar 1.832 2.587 -755 -29
Tlrev araglar 469 585 -116 -20
Diger UV yukumlilukler 1.270 849 421 50
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 232.310 250.422 -18.112 -7
Kontrol giicii olmayan paylar 2.982 2.716
m_:
Kas-24 Finansal Bilgiler www.tupras.com.tr
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Temettl (TL)

128%
o
104%
99% 99% 97% 100% °
® ® P ® 01% @  92% o1y
o ® o
2,2
0,4 0,9 09 17
! 0,4 0,6 0,6 0,2 0,0 ’ 0,0 0,0
o o o
0% 0% 0%
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Hisse Basina Temettu Hisse Basina Temettii2

*2009-2023 temettli 6deme orani, yasal hesaplara dayali dagitilabilir net kara gére hesaplanir.

0,0

0%
2021

86%
®

7,5

6,5

2022

80%

’

10,4

2023

4 N

Stratejik DOonlisim
Temetti Plani

Yeni is modelimiz
ortalama ~%80 temettii
odememize imkan
verecek ve boylelikle
yuksek temettli 6deyen
sirket olmaya devam
edecegiz

- _/

Kas-24
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Yatirimlar (Milyon S)

Ort. 460 Mn$ Ort. 350 Mn$ I /I

il

Ozellestirme Sonrasi

milyar $ yatirhm

296

230 300

2006-2010 2011-2014 2015-2022 2022-2030 2031-2035 2035-2050

MEVCUT PROJELER
| 2022'de m
lzmir’'de FCC Modernizasyonu

A yatirnmlarin
Kirikkale’de Kikurt Giderme Unitesi ~50%’si CSY ,
Kirikkale’de Glines Paneli Kurulumu Odakli

Kirikkale’de Yangin Sondirme Sistemi Modernizasyonu
izmir’de Rizgar Tirbini Kurulumu

Kas-24
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Finansal Risk Yonetimi Politikalari

Finansal Disiplin: Tlpras risk yonetim politikalari; borgluluk, likidite, karsi taraf riski, emtia, faiz orani ve kur riski
gibi alanlara odaklanmaktadir.

Likidite riski yonetimi ve finansal oranlarda hedef/kisit uygulamalari:

* Net finansal borg/FAVOK * Carioran
* Net finansal borg /Ozsermaye * Uzun Vadeli Borg Orani

Bor¢luluk &

Likidite

Mevduatlarin degerlendiriimesinde dikkate alinan banka bazli limitler:

Karsitaraf Riski * Kredi derecelendirme skoru ve glicli sermaye tabani.
Politikasi Tek bir bankaya yatirilabilecek edilebilecek maksimum mevduat tutarinin belirlenmesi.

« Ozsermaye tutarina bagh banka mevduat esigi.

Sabit/dalgal finansal borg profili
Kur riskinin tlrev araglarla yonetimi
Sifir kur riskine maruz tutar hedefi

Faiz Orani ve Kur

Stok Hedge Politikasi:
* Operasyonel hedge: Optimum stok politikasi ve ileri vadeli fiyatlama mekanizmasi.
* Finansal hedge: Alimlardaki fiyatlandirma periyodu ile satislari eslestiren kargo bazli hedging.

Emtia Hedge

Poltikasi Uriin Marji Hedge Politikasi:
* Finansal hedge: Uriin marji (benzin, motorin, jet yakiti, fuel oil) riskini azaltmak icin tiirev araclar kullaniimaktadir.
* %0-%50 arasinda degisen hedge oraniile 1 yila kadar vadeyle hedge islemleri gerceklestiriimektedir.

Kas-24 Finansal Bi|gi|er www.tupras.com.tr
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Tarkiye'nin Ulasim Enerji Talebi

Turkiye'nin Ulasim Enerji Talebi

Milyon ton petrol eslenigi

Il Motorin B LPG M Benzin
0 Jet Yakit Denizcilik Yakiti Bl Alt. Denizcilik Yakiti
B SAF, Yeni Tip Jet Yakii [ Hidrojen W Elektrik

52

51

ONGORULERIMIZ

Turkiye'nin fosil yakit tiketimi zirve
noktasina 2030'da ulasacak

Ticari araglar icin dizel talebi kismen
hidrojen ile yer degistirirken, kurulu
rafinaj kapasitesi hala avantaijli
pozisyonunu sUrdirecek

Elektrikli araclar, binek arac
segmentinde 2030'dan itibaren yeni

%45 araclarda éncii arag, 2040'dan énce
de arag parkinda ¢ogunluk arag tipi
olacak
Hidrojen, 2030'dan itibaren hizli bir
bUylme slrecine girecek
Siirdiiriilebilir Havacilik Yakiti (SAF),
2030 yilina kadar havacilik yakiti

08 2030 2039 $040 -0 talebinin ~%10'unu olusturacak
Kaynak: Tipras Ongériileri
Kas-24 Strateji www.tupras.com.tr
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Karbon No6tr Sirket Olma Yolunda Dénidsum Planimiz

2022-2030 2031-2035
Yatirim Payi FAVOK Pay! Yatirim Payi FAVOK Payi
Siirdiiriilebilir Rafinaj ~%60 ~%90 ~%30 ~%70

Suirdiirtilebilir Havacilik Yakiti
Sifir Karbon Elektrik ~%40 ~%10 > ~%70 ~%30

Yesil Hidrojen

Baz Yil 2017 %27 %35
Kapsam 1 & 2 Emisyon Azaltimi

... Surdirllebilir & KarhTopras 2035
Ortalama FAVOK Ortalama I?rltlalarlna Net Borg/ Ort. Temettu Dagitim
. Yatirrm Harcamalari ullantlan FAVOK o)
> rani
1 Milyar 5/ ¥l ~350 Milyon $ /yil Sermaye Getirisi 5 o, ~ %80
> %25 )
Kas-24 ‘ Strateji www.tupras.com.tr
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Stratejik Donustm Planit — Yatirim Alanlari

- il
- - (L) (X (X . . .
? ? d.ll SURDURULEBILIR RAFINAJ

Enerji Verimlilik ve Dekarbonizasyon Projeleri
« Rafinaj FAVOK’e 6nemli 6l¢iide katki saglamaya devam
edecek
e Karhhigr artirmak icin enerji verimliligi iyilestirilecek
Uriin portfoyii katma degerli kimyasal triinler ile
cesitlendirilecek
* 2022-2035 doneminde;
e ~2,3 milyar $ yatinm harcamasi, ~13 milyar $
Kiimiilatif FAVOK

SIFIR KARBON ELEKTRIK

Yesil H, Uretimi icin Sifir Karbon Elektrik Entegrasyonu

* Elektrifikasyona yonelik talep yakalanacak, Uygun fiyath yesil
H, liretimi saglanacak
 Sifir karbonlu elektrigin cogu yesil H, Gretiminde kullanilacak,
geriye kalan kisim satilacak
e 2022-2035 déneminde;
e ~1,3 milyar $ yatinm harcamasi, ~400 milyon $
Kiimiilatif FAVOK

YESiL HIDROJEN
Tiirkiye’nin lider SAF tedarikcisi olacagiz Rafinaj Emisyonlarinin Azaltimi
* Akaryakitlar icin degisen pazarda yer alacagiz ve havacilik * Kara tasimaciligindaki degisen pazari yakalarken, rafinaj
sektoriinde uzun vadeli karlilik saglayacagiz emisyonlarini da azaltacagiz
 Izmir'deki mevcut bir iinitemizi Siirdiiriilebilir Havacilik * Rafinerilerimizin Kapsam 1-2 emisyonlarini azaltacagiz.
Yakiti (SHY) tretmek icin donlistiirecegiz. 2030’dan itibaren yesil H2 satigi yapacagiz.
* 2022-2035 doneminde; e 2022-2035 déoneminde;
* ~600 milyon $ yatirnm harcamasi, ~1,1 milyar $ *  ~690 milyon $ yatinm harcamasi,~640 milyon $
Kiimiilatif FAVOK Kiimiilatif FAVOK

Kas-24

Strateji www.tupras.com.tr
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Stratejik Donusum Plant — Emisyon Azaltimi

' EMISYON AZALTIMI
KAPSAM 1 & 2

BAZYIL
KAPSAM 1 + 2

7.3 .
Milyon TON

l -27% I

-15%
| -35%

-49%

Kapsam 1-2 emisyonlarinin azaltimi igin; !!
enerji verimliligi, dekarbonizasyon II
projeleri ve rafinajda kullanmak Gzere l
yesil hidrojen ve sifir karbonlu elektrik ii
uretimi yatirimi l

2017 w2023 w2030 m2035 Em2040 m 2050 |

Kas-24
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Stratejik DOonlsim Plani — Finansallar

Surdurulebilir
ve
Karhyiz.

~$5

MILYAR $

TOPLAM YATIRIM
HARCAMASI

> %25

ORT KULLANILAN
SERMAYENIN GETIRISI

Planimizi uygularken ve bu sonuglara ulasirken 2050 yili itibariyla Kapsam 1 ve 2
emisyonlarimizi elimine edecegiz.

2035’e kadar yillik ortalamada yaklasik 350 milyon $ yatirim harcamasi, toplamda
S5 milyar $’lik yatirim

%25’in lizerinde Ortalama Kullanilan Sermayenin Getirisi (ROACE) 2035’e kadar
yaklasik 7 milyar $ toplam serbest nakit akisi

Guiclu serbest nakit akisi, 2.0x’in altinda Net Borg/FAVOK

Ortalama ~%80 temettii ddeme orani ile, ylksek temettl 6deyen bir sirket olmaya
devam edecegiz

~$7

MILYAR S

<2,0x ~0/20

TOPLAM SERBEST NET ORT. TEMETTU
NAKIT AKISI BORC/FAVOK ODEME ORANI

Kas-24 B
Yatirimci Sunumu ‘ Strate]'

www.tupras.com.tr



Stratejik Donlsim Plani — Finansallar

Kimdulatif Nakit Akisi Képrisi (milyar S) (2022-2035)

Giiclii Finansal Plan

15,0

 Giliclii FAVOK ve disiplinli yatirnm plani ile
dusuk dis bor¢clanma ihtiyaci.

e Gucli Serbest Nakit Akisi ile yuksek

50 - temettl potansiyeli

Y I— * Ortalamada 80% temettli 6dememize
0 imkan verecek yeni is modeli
« Net Borc / FAVOK 2’nin altinda kalacak.
FAVOK Yatirm Net Fin. Diger Nakit Akisl
Harcamalari Giderler

(*) Net ek finansman ihtiyaci ve ilgili finansal giderlerden olusur

Kas-24
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Tapras’taki Cevresel Gelismeler

Enerji Yogunlugu Basarilanlar

99,1
935 94,9
. I ]

2019 2020 2021 2022 2023

98,4

== islenen Ham Petrol Bagina Ham Su Kullanim Orani (m3/ton)

— Geri Kazanilmig Suyun Toplam Su Tiiketimine Orani (%)

64% 5??;,,1”’ 7e%
(1]

70% 64%

91,2

2030 Hedef I

2019 2020 2021 2022 2023

Enerji Verimliligi Projeleri Yoluyla
Seviyelendirilmis Sera Gazi Emisyonu Miktari
(ton CO2e)

147.757
108.100 113.544

52855 63.248

2019 2020 2021 2022 2023

Cevre Yatirim ve isletme Harcamalari

(milyon TL) Atik Geri DOniisiim Orani

3.766
84,9% 86,4% 86,6%
322 293 393

69,5%
58,8%
1.196
mE == BN

2019 2020 2021 2022 2023
2019 2020 2021 2022 2023

Kas-24 CSY
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2024 Rafineri Bakim Cizelgesi

Rafineri Baslangi¢ (Ceyrek) Siire (Hafta)
Ham Petrol & Vakum 4C 5 Ertelendi
] Kuku[;t .Gld(.erme 4C 5 Periyodik Bakim Ertelendi
izmit nitesi
RUP 1C 13 Tamamlandi
FCC 2C 6 Periyodik Bakim Tamamlandi
FCC 3C-4C 21 lyilestirme Planlandi
Izmir 5
Ham Petrol % Vakum, 1C 7 Periyodik Bakim Tamamlandi
Hydrocracker
Batman Ham Petrol & Vakum 4C 10 Mevsimsel Devam Ediyor
Kas-24 Ekler www.tupras.com.tr
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Turkiye Petrol Urunleri Talebi 2018-2023

Milyon Ton Motorin Jet Yakltl*
%1 6 % +6 0
28 {‘4 %+05 %"‘101249 245/'260 8
23,6
22, 5 22,7 0
A) +6 5 % +16 8
0 4,7
%-54, % +38,0
14 4 I %+39 43 I
0 0 I
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Benzin LPG
% +23, 6
4 %+9233 > %+08 74% % +1,2 6106*—13844
%+29,2 3, 0 4 C 3 s % 39 A~
23"*302442523/ ,
2
1
0
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Kas-24 Ekler www.tupras.com.tr Kaynak: Tiipras ve EPDK
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Rekabet — Bolgesel Rekabet

» Tupras, Akdeniz ve Karadeniz piyasalarinda toplam 69 rafineri ile rekabet etmektedir.
* Akdeniz Bolgesi Grin dengesi; Orta Dogu, Kuzey Bati Avrupa ve Asya kaynakli tGrtin aksindan da etkilenmektedir.

Karadeniz

54 Rafineri ~7,7 mv/g 15 Rafineri ~1,5 mv/g

Kas-24 Ekler www.tupras.com.tr
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Guclt Kurumsal Yonetim Derecelendirme Notu

Tlpras BIST Kurumsal Yonetim Derecelendirme Notu Kredi Derecelendirme Notlari
Ortalama Uzun Vadeli . L 5 m
Vabanc: Para FitchRatings| MoOODY'S Ratings
Tupras BB- (Duragan) | Ba3 (Pozitif)
Pay Sahipleri
Turkiye BB- (Duragan) B1 (Pozitif) B(Pozitif)
Koc¢ Holding Ba3 (Pozitif) BB (Pozitif)
Seffaflik
Analist Tavsiyeleri*
Menfaat Sahipleri
WAl

Yonetim Kurulu

m Sat
v Tut

*Nisan‘24 itibariyla

o

25 50 75 100

Kaynak: SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S. (Kasim 2023)

Kas-24 Ekler www.tupras.com.tr
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Tupras Urtin Akisi ve Verim Kirillim

* Tlpras 30 milyon ton Uretim kapasitesine sahiptir.

* Tlpras, 4 rafinerisini entegre sistem optimizasyonu programi ile isletmektedir.

. Unite Kapasite

Akis Diyagrami

> LPG %3,5
CRUDE OIL DIST. 8 99.420

. Benzin / Nafta

| -’ %22,0
VACUUM DIST. 8 42.752
Sl Benzen
HYDROCRACKER 4 18.032 . UNIEINER Saturation
g REFORMER . Jet Yakiti
ISOMERATION 3 7.804 g %16,5
UNIFINER - KERO/DIESEL
REFORMER 2 LS2ZE - (GDY)
KERO/DIESEL FCC
9 37.265 —>
(HDS) Benzin —I_‘
HDS
FCC 2 4.650
VACUUM >
DIST.
COKER 1 9.000 Coklu HYDROCRACKER
distilasyon .
L [ _l
NAPHTA 8 ve uretim ube Oi SN
A
LPG MEROX 6 Bitlim -
Kas-24 Ekler www.tupras.com.tr
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RUP — Fuel Oil Donidsum Tesisi

e 2015 yilinda tamamlanan Fuel Oil Déntsim Tesisi (RUP) ile Tipras onemli bir degisimi gerceklestirmis oldu.
e 2024’Un ilk ceyreginde baslamis olan ikinci periyodik bakimin, 92 glinde tamamlanmasi planlanmaktadir.

&

o B £ 8

Motorin Benzin LPG
3.192 665 184

=

Vakum Resid

* 2.4 mt
=]

=

&

=
)|

= i
N Atm. Resid @ @ o
~2.8 mt Petro Kok Kikart
g 909 132
Toplam islenen ~5,5 milyon ton Toplam Cikti ~5,1 milyon ton

Kas-24 Ekler www.tupras.com.tr
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LPG ve Nafta Urlin Marijlari

S/v
LPG Nafta

) Syillik min maks === 2023 = = 5 yillik ort. —e— 2024
Syillik Min-Maks 2023 = = 5yillik ort —e—2024

-55 -45

5 yillik ortalama 2019-2023 arasini kapsar, veriler 31 Ekim 2024 itibariyladir.

Kas-24 Ekler www.tupras.com.tr
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Koc¢ Holding

Tiirkiye’nin Lider Toplulugu

* Kog¢ Holding; Tirkiye’nin en buyuk sanayi ve servis
sirketleri toplulugudur.
* Fortune Global 5007 listesindeki tek Turk Sirketi

Sektorlerinde Oncii

* Yuksek biylime potansiyeli tasiyan enerji, otomotiy,
dayanikl tiiketim ve finans gibi sektorlerde rekabet
avantajiile 6ncli konum.

Notlar: Veriler, 2023 yili sonu itibariyledir.
(1) 2023 yil sonu verilerine goredir
(2) 2023 Raporu (Konsolide gelirlere goredir)

Kombine Gelirler /
GSYH?

ihraca_t /
Tirkiye’nin lhracati

Kog Toplulugu
Piyasa Deg./ Borsa
istanbul 100
Endeksi Piyasa
Degeri

G2 Kog

Kas-24
Yatirimci Sunumu Ekler

www.tupras.com.tr



Yatirimcl
Sunumu

. Guncel a-_' _
‘ pra Telekonferans ikl

Stratejik

Donutsim Plani

tim@tupras.com.tr



	Slide 1:    Yatırımcı Sunumu
	Slide 2: Çekince
	Slide 3:    Rafinaj Piyasası
	Slide 4: Brent Petrol Fiyatı 
	Slide 5: Küresel Rafinaj Kapasitesi Gelişimi
	Slide 6: Orta Distilat Ürün Marjları
	Slide 7: Benzin ve Yüksek Kükürtlü Fuel Oil
	Slide 8: Ağır-Hafif Ham Petrol Fiyat Makasları ($/v)
	Slide 9: Türkiye Akaryakıt Piyasası, 8A 2024
	Slide 10: Türkiye İthalat - İhracat Dengesi
	Slide 11
	Slide 12: Tüpraş Ortaklık Yapısı
	Slide 13: Tüpraş - Rafineriler, Santraller ve Dağıtım Ağı
	Slide 14: Rafinaj Şirketlerinin Nelson Kompleksite Değerleri
	Slide 15: Tüpraş İştirakleri
	Slide 16: Tüpraş İştirakleri
	Slide 17
	Slide 18: 2Ç Ürün Verimleri
	Slide 19: Çeyreksel Kapasite Kullanımı ve Üretim Hacmi 
	Slide 20: Tüpraş – Yıllık Satışlar
	Slide 21: 2Ç 2024’te Satışlar (Milyon Ton)
	Slide 22
	Slide 23: Gelir Tablosu (Milyon TL)
	Slide 24: Finansal Göstergeler
	Slide 25: VÖK Köprüsü (2Ç 2023 – 2Ç 2024)
	Slide 26: 2024 Beklentileri
	Slide 27: 2Ç 2024 Sonuçları
	Slide 28: Tüpraş Bilanço ( Milyon TL)
	Slide 29: Temettü (TL)
	Slide 30: Yatırımlar (Milyon $) 
	Slide 31: Finansal Risk Yönetimi Politikaları
	Slide 32
	Slide 33: Türkiye’nin Ulaşım Enerji Talebi
	Slide 34: Karbon Nötr Şirket Olma Yolunda Dönüşüm Planımız
	Slide 35: Stratejik Dönüşüm Planı – Yatırım Alanları
	Slide 36: Stratejik Dönüşüm Planı – Emisyon Azaltımı
	Slide 37: Stratejik Dönüşüm Planı – Finansallar
	Slide 38: Stratejik Dönüşüm Planı – Finansallar
	Slide 39
	Slide 40: Tüpraş’taki Çevresel Gelişmeler
	Slide 41
	Slide 42: 2024 Rafineri Bakım Çizelgesi
	Slide 43: Türkiye Petrol Ürünleri Talebi 2018-2023
	Slide 44: Rekabet – Bölgesel Rekabet
	Slide 45: Güçlü Kurumsal Yönetim Derecelendirme Notu
	Slide 46: Tüpraş Ürün Akışı ve Verim Kırılımı
	Slide 47: RUP – Fuel Oil Dönüşüm Tesisi
	Slide 48: LPG ve Nafta Ürün Marjları
	Slide 49: Koç Holding
	Slide 50

