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Sirketimiz paylari 5-6 Ocak 2023 tarihleri arasinda 10,21 TL fiyat
uzerinden halka arz talep toplama stireci gerceklestirerek 11 Ocak 2023
tarihinden itibaren BIST’te islem gérmeye baslamistir.

Bireysel yatirnmciya esit olarak 28.000.000 adet payini ihra¢c eden
sirketimizin halka ag¢iklik orani %21,87’dir.

Sirketimiz BIST YILDIZ , BIST HIZMETLER ve BIST iZMIR endekslerinde yer
almaktadir.

31 Ekim 2024 tarihinde yapilan Genel Kurul karariyla %70,70 oraninda
bedelsiz sermaye artirimi karari alinmis ve SPK’ya basvurulmustur.

Sirketimizin Yonetim Kurulu’nda Dr. Mehmet Bilent Nuri BEKTUR, Op. Dr.
Tamer KANOGLU, Op. Dr. Hakan KOCAOGLU, Dr. H. Seniz BEKTUR ve
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri; Dr. Oner KABASAKAL, E. Senem
DEMIRKAN yer almaktadir.



TARIHCE

BUCA TIP MERKEZI
Grubumuzun ilk saglik kurumudur.
Cerrahi brangh tam tesekkdlla bir tip
merkezidir.

Izmir'in niifus bakimindan en biiyiik
ilcesi Buca'da faaliyet gostermektedir.
25 yatak kapasiteli,

Ege Bdlgesinde havacilar igin ugabilir
raporu vermek Uzere yetkilendirilmis
tek tip merkezidir.

Personel sayisi : 136

TINAZTEPE

« Izmir ‘in gelismekte olan sanayi

TINAZTEPE TORBALI HASTANESI

boélgesi Torbali'da faaliyet
gostermektedir.

75 yatak kapasiteli

Uluslararasi Saglk Turizmi Yetki
Belgesi'ne sahiptir.

2023 yihinda %100 istirakimiz haline kk . ———
gelmistir. =l REEE
Personel sayisi : 141 = '
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TINAZTEPE BUCA HASTANESI
111 yatak kapasitesi
Universite SUAM hastanesi
3. basamak saglik tesisi,
Izmir'in niifus bakimindan en biiyiik
ilcesi Buca'da faaliyet gostermektedir.
Uluslararasi Saglik Turizmi Yetki
Belgesi'ne sahiptir.
SKS puani : 94,06
Personel sayisi : 316

TINAZTEPE GALEN HASTANESI
~ + Grubun lokomotifidir.

-+ 110 yatak kapasiteli
« Universite SUAM hastanesi,
« 3. basamak sadlik tesisi,
« Uluslararasi Saglik Turizmi Yetki

Belgesi’ne sahiptir.
N _ o PR AlE © SKS puani : 96,2
— _Bmaestasm < Personel sayisi : 410




TINAZTEPE
TINAZTEPE BALGOVA

Izmir ili Balgova ilgesi'nde bulunan AVM SN
ve 176 vyatakh Otel binasindan olusan
toplam 58 bin m2 kapali alana sahip
kompleks yapi; agirlikla saghk turizmine
yonelik faaliyet gosterecek tam tesekkdilli
bir hastane ile laboratuvarlar, fizik tedavi
merkezleri, saglikli yasam spor alanlari,
medikal malzeme ve ilag saticilari vb. tibbi
yan hizmetlerin sunulacagi bir saglk
kompleksine donustlrilmek Utzere 2023
yiinda 30 Milyon 510 bin USD’ye satin
alinmistir.

Tesisin 30/06/2024 tarihli ekspertiz
degeri 61 milyon 920 bin USD'dir.

Donlsim projemizin  2027C2 sonuna
kadar hayata gecirilmesi planlanmistir.

2028 vyilindan itibaren projenin grubun
lokomotifi olacagi 6ngorilmektedir.




TINAZTEPE

BiZI RAKIPLERIMIZDEN AYIRAN OZELLIKLERIMIZ

> HEKIM, UNIVERSITE HASTANESINDE CALISMAYI TERCIH EDIYOR

Grubumuza dahil IZMIR TINAZTEPE UNIVERSITESI uinvanli yalnizca sadlik alaninda egitim veren Universitemiz
sayesinde hekim kadromuzun ¢cogu DOCENT ve PROFESOR'lerden olusmaktadir. Bu baglamda, gelecek vaat
eden hekimler de akademik kariyer planlar icin Gniversitemizi ve dolayisiyla hastanelerimizi tercih etmektedir.
> HASTA, DOCENT veya PROFESOR HEKIM TERCIH EDIYOR

Hastalar, daha fazla ticret ddemeyi dahi gdze alarak tedavisini yiritecedi hekimin DOCENT veya PROFESOR
olmasina 6nem vermektedir. Kidemli DOCENT veya PROFESOR kadrolarimizin fazlahdgi sebebiyle hasta
tercihlerinde on plana gikiyoruz.

> HEKIM DISI NITELIKLI PERSONELI HEM YETISTIRIYOR, HEM DE ISTIHDAM EDEBILIYORUZ.
Nitelikli saglik personelini direkt Universitemizde yetistirebiliyor ve mezuniyet sonrasi kalifiye personelleri
hastanelerimizde istihdam edebiliyoruz.

> UNIVERSITE ILE AFILIASYON ANLASMAMIZ

Universitemiz ile yapti§imiz isbirligi ile Buca ve Galen hastanelerimizin 3. basamak saglik kurumu olmasi
sayesinde uzmanlik yan dallarinda da tibbi hizmetler sunabiliyor, sunulan tiim hizmetler icin hem hastalardan
daha yuksek tutarlarda fark Ucretleri talep edebiliyoruz hem de SGK'ya daha yliksek bedelle fatura
edebiliyoruz.

» YUKSEK FAVOK MARJI (Bakiniz sayfa:9)
» YUKSEK KREDI DERECELENDIRME ORANI (AA-) (Bakiniz sayfa:17)



OZET FINANSALLAR

OZET BILANCO (TL)
Donen Varhiklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Duran Varhklar

Yatirmm A macgh Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varhklar
TOPLAMVARLIKLAR

Kisa Vadeli Yiikuimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢gclanmalar
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarmm Kisa Vadeli Kisimlari
Ticari Borg¢lar

Diger Borglar

Uzun Vadeli Yiukiumliliikler
Uzun Vadeli Bor¢clanmalar
Uzun Vadeli Karsiliklar
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Gec¢mis Yillar Karlar/Zararlan
Do6nem Net Kari/Zarar
TOPLAM KAYNAKLAR

31.12.2023
993.219.786,00
616.153.234,00
226.256.441,00
8.762.060,00
89.251.322,00
5.048.483.239,00
206.278.114,00
4.785.316.512,00
1.542.920,00
6.041.703.025,00

742.573.013,00
19.971.931,00
269.914.897,00
199.976.722,00
125.419.953,00
1.077.953.706,00
717.868.994,00
17.427.152,00
4.221.176.307,00
128.000.000,00
1.626.917.596,00
1.117.747.572,00
6.041.703.025,00

TINAZTEPE

30.09.2024
757.280.195,00
311.375.159,00
224.727.550,00
10.741.641,00
80.406.256,00
5.965.784.133,00
2.278.071.797,00
3.630.306.001,00
1.357.913,00
6.723.064.328,00

749.877.191,00
13.229.117,00
406.798.756,00
160.835.038,00
62.408.560,00
831.667.880,00
246.218.328,00
22.666.469,00
5.141.519.257,00
128.000.000,00
2.745.751.729,00
940.600.414,00
6.723.064.328,00

Degisim
W -24%
dph  18%
AP 11%
6 1%
s -23%
ip 22%

dp 11%

(*) Donen varhklardaki
diisiisiin sebebi;

2023 yilinda
Balcova'daki otel ve
AVM’den olusan
miilkin %50'si
ozkaynak, 9%50’si
yabanca kaynak olmak
lizere toplam

30.510.000 USD ye
satin alinmasindan
kaynaklanan 2024
yilindaki kredi ana para
ve faiz geri
odemeleridir.



TINAZTEPE

OZET FINANSALLAR

OZET GELIR TABLOSU (TL) 30.09.2023 30.09.2024 Degisim
Hasilat 1.276.483.206,00 1.527.595.157,00
Satiglarm Maliyeti (-) - 840.854.250,00 - 975.129.997,00
Briit Kar/Zarar 435.628.956,00 552.465.160,00 fp  27%
Genel Yonetim Giderleri (-) - 142.547.956,00 - 189.212.389,00
Pazarlama Giderleri (-) - 6.928.082,00 - 2.748.322,00
Esas Faaliyet Kan (Zaran) 257.572.711,00 268.625.102,00 #p 4%
Yatrim Faaliyetlerinden Gelirler 50.009.973,00 1.018.970.601,00
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kan (Zaran) - 16.097.622,00 1.287.015.387,00
Stirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri - 86.817.956,00 - 346.414.973,00
Net Donem Kan - 102.915.578,00 940.600.414,00
Amortisman ve Itfa giderleri 62.604.528,00 140.479.150,00
FAVOK 348757446 500.983.599 [ N2

(*) Esas faaliyet karimiz gorece olarak yatay seyretmis gibi goriinse de aslinda artis cok daha
fazladir. 2023'de konsolide sirketimiz olmadigindan vyayinlanan karsilastirmah finansal
tablolarimizdaki 2023 verileri solodur. Oysa, 2024C2'den itibaren Balcova’daki AVM'yi iginde
bulunduran grup sirketi ile birlesildiginden 2024 verileri konsolidedir.

S0z konusu birlesme sonucunda AVM ve Otel binasindan gelen amortisman giderleri esas faaliyet
karinin yatay seyrine neden olmustur.



TINAZTEPE
FAVOK ANALIZI

£1.527.595.157,00

%44 ARTIS

$140.479.150,00
-£975.129.997,00 _

-£189.212.389,00 -£2.748.322,00

£500.983.599,00

£348.757.446,00

Satiglar Genel Yonetim Giderleri Amortisman ve itfa...
FAVOK 2023.09 Satislarin Maliyeti Pazarlama Giderleri FAVOK 2024.09

BIZI RAKIPLERIMIZDEN AYRISTIRAN YUKSEK FAVOK SEBEPLERI

« HASTANE BINALARI VE TUM EK HIiZMET BINALARIMIZIN MULKIYETININ SIRKETE AIiT OLMASI — Bu sayede onemli boyutta kira giderine
katlanilmamaktadir.

* GES YATIRIMI = Hizmet Uretim maliyetlerimizi disirmeye yonelik olarak 3 MW Uretim kapasiteli GES yatirimi devreye girmistir. Bu proje mevcut elektrik
ihtiyacimizin hali hazirda %60’ina yakin kismini karsilamaktadir. Bu oranin %75’lerin Uzerine ¢ikarilmasi igin yeni yatirim olanaklari arastirilmaktadir.

¢ VERGIi MUKELLEFi HEKIMLER - Hizmet {iretim maliyetlerimizi diisiirmeye yonelik olarak gruptaki hekimlerimizin 1/3 den fazlasi vergi miikellefi hekime
donlstirdlmustir. Bu yontem ile, bu hekimler icin 6dedigimiz mali yiklerden kurtulunmustur.

+ IDEAL CARi ORAN VE iDEAL ALACAK DEVIR HIZI- Disik alacak devir hizi ve yiiksek likidite sayesinde fiyat artislarindan etkilenmemek icin bircok saglik
malzemesini toplu olarak, gerekirse pesin alimlar yaparak 6nemli fiyat iskontolari ile temin edilebilmektedir.
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FAVOK ANALIZI
5,47 PUAN ARTIS

1,28

1,70

-0,03

1,66

0,86

FAVOK 2023.09 Personel Malzeme Hizmet Alimlarn Reklam Diger FAVOK 2024.09

e« 2025/2030 villarini kapsayan oniimiuzdeki 6 vyil icin yaptigimiz projeksiyonlarimizda, ki bu
projeksiyonlarda 2025 ve miiteakip villarda SGK faturalamalarimizda 3. basamak fiyat tarifesinden

islem gorecegimiz hesaba katilmamis haliyle, FAVOK marjimizin ortalama %36,60 olarak
gerceklesecegi hesaplanmistir.
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ONE CIKANLAR

ENFLASYON MUHASEBESI HARIC (mnTL)
HASILAT
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ONE CIKANLAR

TOPLAM YUKUMLULUKLER

1.820.526.719

2023.12

OZKAYNAKLAR

W

4.221.176.307

2023.12

TINAZTEPE

1.581.545.071

2024.09

5.141.519.257

2024.09

SAGLAM OZKAYNAK YAPISI

2023 yihinin ayni dénemiyle kiyaslandiginda 2024
yih ilk Gc ceyredginde Kisa Vadeli yukimlilikler
(%1) artis gosterirken Uzun Vadeli yiktmlGltklerin
(%-23) duslis gosterdigi gorilmistir. Bu sayede
toplam  yukimlGliklerimiz %13 azalis ile
1.581mTLye gerilemistir.

Ozkaynaklarimiz 2024 yilinin ilk U¢ ceyredinde,
2023 yihnin sonuyla karsilastirildiginda %22 artis
ile 5.141mTLye ulasmistir.



TINAZTEPE
SAGLIK SEKTORUNE BAKIS

Yapay zeka ve dijitallesme saglik hizmetlerinde verimliligin artmasini ve maliyetlerin azalmasini
saglamaktadir.

Yapay zeka (AI) destekli erken tani ve tedavi, robotik cerrahi ve otomasyon 0Ozel hastanelerin gelir
potansiyelini artiracaktir.

Kamu saglik hizmetleri, yerini 6zel saglik hizmeti sunumuna birakmaktadir. Yakin gelecekte saglk
harcamalarinda kamunun pay! azalarak 6zel sektorlin payinin artmasi beklenmektedir.

(Milyon TL)

2021 Pay (%) 2022 Pay (%)

Toplam saghk harcamas: 353 941 100.0 606 835 100.0
Genel deviet 280 220 79,2 463 516 76,4
Merkezi deviet 111 180 31.4 191 862 31.6
Mahalli idareler 1 975 0.6 3 668 0.6
Sosyal Guavenlik Kurumu 167 065 47 2 267 986 44 2

Ozel sektor 73 721 20.8 143 319 23.6
Hanehalklan 56 342 15.9 112 018 18.5
Sigorta sirketleri 9 330 2.6 16 562 2.7

Diger ‘¥ 8 050 2.3 14 738 2.4

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun «Saghk Harcamalari istatistikleri, 2022» raporundan alinmistir.
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ANLASMALI KURUMLAR SEKTORUNE BAKIS

TAMAMLAYICI SAGLIK SIGORTASI POLICE SAYILARI

2018/12 2019/12 2020/12 2021/12 2022/12 2023/12 2024/9

= TOPLAM POLICE SAYISI

5.000.000
4.500.000
4.000.000
3.500.000
3.000.000
2.500.000
2.000.000
1.500.000
1.000.000
500.000

0

Ozel sektor saglik hizmetleri payinin artisindaki en énemli rol, sigorta sirketlerinin olacaktir.

donusumun belirleyici parametresidir.

Turkiye'deki toplam police sayisinin 2025 vyili icerisinde 5 milyonu asmasi beklenmektedir.

TSS policelerindeki artisin hizi; kamu saglik hizmetlerinden 6zel saglk hizmeti saglayicilarina

Kaynak: Tiirkiye Sigorta Birligi tarafindan yayinlanan istatistiklerden alinmistir.
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HASILAT KIRILIMLARI
KURUM BAZINDA DAGILIM TAKIP TURUNE GORE DAGILIM
2024.09 2024.09

16%
49%

43%

2023.09 A
51% 11%

25%

44%

26%

=

13%

m Ozel Pesin  ®m Anlagmali Kurumlar = SGK = Saglk Turizmi = Diger m AYAKTAN = GUNUBIRLIK = YATAN

Hastalar, saglik harcamasi 6demelerini pesin yapmak yerine sigorta kurumlari araciligiyla gergeklestiriyor. Bu
durumun yansimasi olarak; toplam hasilat kirllimimizda Ozel Pesin édemelerin payi énceki yilin ayni dénemine
gore 2 puan azalma gosterirken Anlasmali Kurumlarin payi 5 puanlik artis gostermistir.
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RASYOLAR
. YABANCI KAYNAKLAR/
CARI ORAN OZKAYNAKLAR
1,44
1,15
1,01
0,31
[ ]
SIRKET TCMB SIRKET TCMB
DONEN VARLIKLAR/ ) .
AKTIFLER OZKAYNAKLAR/ AKTIFLER
0,76
0,45
0,41
0,11
]
SIRKET TCMB SIRKET TCMB

YABANCI KAYNAKLAR/
AKTIFLER
0,59

0,24
SIRKET TCMB
ALACAK DEVIR HIZI (giin)
50
38
SIRKET TCMB

TCMB sektor ortalamalaridir. Kaynak: https://www3.tcmb.gov.tr/sektor/#/tr/Q/861/hastane-hizmetleri  [Cari Oran = Dénen Varliklar / Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar]



https://www3.tcmb.gov.tr/sektor/#/tr/Q/861/hastane-hizmetleri

TINAZTEPE
KREDI DERECELENDIRME

= *JCR-ER, Group of Japan Credit Rating Agency, Ltd."

JCR Eurasia Rating

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu

Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu

JCR Avrasya Derecelendirme A.S. (JCR-ER) tarafindan yapilan derecelendirme neticesinde Sirketimizin Uzun Vadeli
Ulusal Kurum Kredi Rating Notu AA- (tr) / (Stabil Gorlinlim), Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu ise J1+
(tr) / (Stabil Gériiniim) olarak tespit edilmistir.

(AA-) = Cok Yilksek Kredi Kalitesi / Cok distik temerriit riski beklentisini ifade eder. Finansal ylkimlliklerin
yerine getirilmesi icin cok giiclii bir kapasitenin varligina isaret eder. Bu kapasite, 6ngorilebilir olaylara karsi énemli
Olclide dirence sahiptir.

(J1+) = Yatirim yapilabilir.
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BENZER SIRKETLE KARSILASTIRMA

30.09.2024 (mnTL)
Yatak sayilari
Hastane/Tip Merkezi sayisi
Satislar
Esas Faaliyet Kari
FAVOK
FAVOK Mariji

FAVOK/Yatak Sayisi (mnTL)
Hisse kapanis fiyati (22.11.2024) (TL)
Sermaye

Piyasa degeri
Ozkaynaklar toplami
PD/DD
FIYAT/KAZANC

TNZTP
320

4
1.527,60
268,63
500,98
32,80%
1,57
62,70
128
8.026
5,142
1,56
5,25

MPARK
6.300
34
27.569,53
5.005,54
7.087,87
25,71%
1,13
383,00
208
79.678
21.205
3,76
2,89

927

6
2.080,67
234,76
458,66
22,04%
0,49
17,25
216
3.726
1.901
1,96
1,79

325

3
712,79
8,89
159,50
22,38%
0,49
23,56
125
2.945
1.376
2,14
4,13



TINAZTEPE
SIRKETIMIZ ICIN HAZIRLANAN RAPORLAR

— XU100 e TNZTP HiSSE PERFORMANSI (%)
12000 80 Dedgisim (%) Giinliik  Haftahk  Aylhk  Yibasi  Yillik ik islem
TNZTP 1.00 10.67 24.48 7.13 1.40 488.48
1 1000 i XU100'e gbre 278 10.60 18.55 -13.32 -13.75 201.41
10000 64 EN DUSUK EN YUKSEK FiYAT SEVIYELERI
Haftalik Ayhk Yilbasi Yillik
S000 LG 58.70 68.25 51.50 68.25 46.68 76.95 46.68 76.95
2000 a8 PIYASA DEGERI
Dedgisim (%) 19.11.2024  2024/09 2023/12  2022/12
2000 40 PD (MnTL) 8,365 6,912 7,808 -
Halka Agik PD (Mn TL) 1,840 1,521 1,718 -
(4 b (4 B b = b =

v PD (Mn USD) 243 203 266 -
Halka Agik PD (Mn USD) 53 45 58 -

= = = " " . FAVOK ~ ., NetK
PD (Mn  Defter 'fma 'fma >as FAVOK NetKar Ozser. Aktif FAVOK . raf

TL) Degeri

PD/DD  F/K  Ded./ Deg./ Faaliyet
FAVOK Net Satis Kar Mariji

Yillik (Mn
TL)

Yillik (Mn

eyrek
Gey TL)

(Mn TL)

Mariji Mariji Karlihk  Karhhk

EGEPO 2,875 11,01 2,09 - 10,09 3,03 15% 28% 6% -24% -19% 287 89 -204 70

LKMNH 3,612 8,04 2,08 6,81 7,58 1,61 9% 220 7% 51% 22% 586 178 530 10

Kaynak: Ata Yatirnm (20.11.2024 tarihli sirket raporu)
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ANALIZ RAPORU

TNZTP

AL SONUC
Gelir yaklasimi cercevesinde, 2024-2030 projeksiyon dénemine dayal INA analizi hesaplamasinda
Hedef fivat (TL): 124r33 140,35 TL, Pazar Yaklasimi dodrultusunda piyasa carpanlarina dayali deger hesaplamasinda ise
. - - - T _— o - ~ N o o o
Ka panis (TL) 55’?5 100.,2‘? TL pay fiyati elde edilmistir. INA analizine /060_ ve plyas_a gar_pan_lar_l analizine %40 agirhk
] g - o verilmis clup pay basina 124,33 TL 12-ayhik hedef fiyat tespit edilmistir. 06.11.2024 kapanis
Prim potansiyeli (%): 123

fivatina gore %123,01 prim potansiyeli hesaplanmistir.

Sektor: Saglk
BIST pazari: Yildiz TAPDI OKSIJEN OZEL SAGLIK VE EGITIM HIZMETLERI SANAYI TICARET A.S.
Degerleme Sonucu
Piyasa deﬁeﬂ (mn TL): 7.046 Pegerleme yontemi Agirhk Hisse senedi fiyati
Pay adedi (mn): 128 'PNA D'de”e":e _— gg;’f’ 133’;3:
. g . azar Larpaniari Analizi (] B
Fiili dolasim pay orani (%): 21,82 Toplam 100% 124338
. Hisse Fiyati (07.11.2024 Kapanis) 55,75¢&
Hisse performansi (%): Prim potansiyeli 123,01%
1 ay: 9,85
3 ay: -14,23
YBB: -8,61
12 ay: -25,22

Kaynak: Piramit Menkul Kiymetler A.S. (08.11.2024 tarihli sirket raporu)



TINAZTEPE
YATIRIMLARIMIZ

O Balcova'daki otel ve AVM’'den olusan yapinin saglik kompleksine donustirilmesi
projesinin 2027 yilinda hayata gegcirilmesi planlanmaktadir.

O Orta-uzun vadeli planlar arasinda yer alan, arazisi satin alinan yash saghgi-bakimi
turizmi tesislerinin 2028-2030 yillari arasinda hayata gecirilmesi saglanacaktir.

Grubumuzun lokomotifi olan Galen hastanemizin bitisik parselinde yer alan, 4 bin
O m2lik arazinin satin alinarak hastanemizin kapasitesini ve fonksiyonlarini arttirma
potansiyelini elde etmek kisa vadeli 6nemli hedeflerimiz arasinda basi cekmektedir.

Saglik turizminin daha etkili yapilacagina inandigimiz, zenginlesme potansiyeli
- yuksek Balkanlarda 2027-2030 yillan arasinda yeni bir hastane veya mevcut bir
hastaneyi satin alip tlkemiz ile iliskilendirerek blyutmek hedeflerimiz arasindadir.

Sirketimizin toplam elektrik enerijisi ihtiyacinin %60'a yakinini karsilayan 3 MW
o kurulu gilice sahip Gines Enerijisi Santralimizin kapasitesinin artiriimasi veya yeni
bir projeye baslanmasi 6ngérilmektedir.




TINAZTEPE
ILERIYE YONELIK BEKLENTILERIMIZ

Sirketimizin, TMS 29 enflasyon muhasebesi etkisi haric 2025/2030 yillarini kapsayan dnimuzdeki
6 yil icin yaptigimiz projeksiyonlarimiz cercevesinde SGK faturalamalarnmizda 3. basamak
fiyat tarifesinden islem gorecegimiz hesaba katilmamis haliyle;

Bu yillarin toplaminda ortalama enflasyon artisinin %16 olacagi varsayimina karsilik ortalama
bilesik ciromuzun %41 artacagi 6ngorilmistdir.

Bu yillarin toplaminda esas faaliyet karinin ortalama %34,24 ve FAVOK marjimizin ortalama
%36,60 olarak gerceklesecegdi 6ngorilmustdr.

Bu yillarin toplaminda hasta sayisinin ortalama 818 bine ulasmasi, ortalama hasta basi birim .
cirosunun 10.315 TL olarak gergeklesmesi 6ng6riilmektedir. Guglu

Rekabetgi

Ozkaynak RANOK Hasilat

Artan

Ticari borglar harig, mevcut krediler gz 6nine alinarak finansman giderlerinin; 2025 yilinda
65 mn TL, 2026 yihinda 31,4 mn TL, 2027 yilinda 74 mn TL ve 2028 yilinda sifir olarak
gerceklesmesi dngdrilmustdr.

Bu vyillarin toplaminda ortalama mevduat faiz oranlarinin %23 olacagi varsayimina karsilk
Finansman gelirlerinin; 2025 yilinda 244,4 mn TL, 2026 yilinda 388,9 mn TL, 2027 yilinda

638,8 mn TL, 2028 yilinda 933,3 mn TL, 2029 yilinda 1,089 mn TL ve 2030 yilinda 1,59 mn TL
olarak gerceklesecegi 6ngorilmistdr.

Mevcut krediler goz 6nline alinarak kredi ana para geri 6demelerinin; 2025 yilinda 322,1
mn TL, 2026 yiinda 211,7 mn TL, 2027 yilinda 40,1 mn TL ve 2028 yilinda sifir olarak
gerceklesmesi dngorilmastr.



TINAZTEPE

YASAL UYARI

UYARI & CEKINCE

Sirketimizin operasyonlari ve mali sonuglari hakkinda bilgi vermek amaciyla
hazirlanan isbu sunum, aksi belirtiimedigi slirece, TMS 29 hikimlerine goére
enflasyon muhasebesi uygulanmis ve tahminler ile bilgilendirme amach enflasyon
muhasebesi uygulanmamis veri ve tahminler icermektedir.

Bu sunumda gelecege yonelik bazi ifade, goris ve tahmini rakamlar yer almaktadir.
Bunlar, Sirketimiz YOnetiminin sirketin gelecekteki durumuna iliskin mevcut
goruslerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari icermektedir. Gergeklesmeler,
gelecege yonelik beklentileri ve tahmini rakamlari olusturan degiskenler ve
varsayimlardaki gelisim ve gerceklesmelere bagh olarak farklilik gdsterebilecektir.

Bu sunumun icgeriginden kaynaklanabilecek zararlardan Sirket, yonetim kurulu
udyeleri, Sirket ¢alisanlari veya herhangi diger bir kisi sorumlu tutulamaz. Sunumun
kullanimindan dogabilecek veya igerikteki yanhs anlasilan bilgilerin yol agabilecegi
dogrudan veya dolayli herhangi bir zarardan dolayl sorumluluk kabul etmez. Bu
dokiimanda yer alan tim tahminler Sirket'in goristudir ve 6nceden bildirime
gerek duyulmaksizin degistirilebilir. Bu dokiiman yatirimcilar igin bir tavsiye olarak
yorumlanamaz. Sirket ve vyetkilileri bu dokiiman baz alinarak alinan yatirm
kararlarinin sonuglarindan herhangi bir sorumluluk almayacagini agik¢a beyan
eder.

Sunuma iliskin notlar

1. FAVOK hesaplamasi, Genel Kabul Gérmis

Muhasebe Standartlarinda olmayan birfinansal
degerdir. Bu sunumda kullanilan FAVOK hesaplamasi;
Hasilat'tan, Satislarin Maliyeti, Pazarlama Giderleri
ve Genel Yonetim Giderleri c¢ikarildiktan sonra
Amortisman ve itfa Giderleri'nin eklenmesiyle
gerceklestirilmistir. Esas faaliyetlerden diger gelir ve
giderler  kalemleri FAVOK hesabina  dahil
edilmemistir.

. Sunumda kullanilan veriler konsolide mali

tablolardan alinmistir. Sirketimiz tarafindan 75
Yatakh Tinaztepe Torbali hastanesinin isletmecisi
Tinaztepe Ozel Saglik Hizmetleri A.Snin satin alimi
04.08.2023 tarihinde gerceklestirilmistir.  Satin
alimla birlikte istirak sirketin verileri 30.09.2023
tarihli finansal tablolardan itibaren konsolidasyona
dahil olmustur.

. Sunumda rakamlar icin yuvarlama metodu

kullanilmis olup bu nedenle sayisal veriler kesin
rakamlari icermeyebilir.




