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2024 2. Ceyrek Ana Bashklar % CVK

MADENCILIK w—

Iﬂ lhracat: 2024 Yili 6 Aylik ihracat Orani ~69%

3 Borcluluk: Dusuk Finansal Borcluluk= Borclanma Kapasitesi Yaratmakta

Sirket Alimlarz: ki buyuk polimetalik maden projesi satin alindi.

o
[Ce ] Maden Portfoyu. Ruhsat satin almalari sonrasi portfoy cesitlendirildi.




] Genel Bakis*

40+ Yil

Madencilik Deneyimi

20%

Halka Aciklik Orani

~33,9%

FAVOK Marji
(Yilhklandiriimisg)

48,2 mn TL %

Net Nakit Pozisyonu

* 30.06.2024 itibariyla
** 30.06.2024 itibariyla satin alma siireci tamamlanmayan Sirket ve Ruhsat alimlari bu sayiya dahil edilmemisgtir.

~69%

lhracat Orani

435 mn TL

2024 Y1l 6 Aylik Yatirim Tutari
(Yatinnm/Satis: 32%)

16

Ruhsat Sahasi**



1 Genel Bakis (Yilliklandinimis) 26 CVK]

MADENCILIK

Net Satis (milyon TL) FAVOK (milyon TL) Net Kar (miyon TL)
2.339,8 301,8
1.778,8
167,8
707,6
2023/12 2024/06 2023/12 2024/06 2023/12 2024/06
Briit Kar Marji FAVOK Mariji Net Kar Marj
44, 7% 39,8% 17,0%

0 V)
42,2% 33,9% el
2023/12 2024/06 2023/12 2024/06 2023/12 2024/06

5
Net Satis, FAVOK ve Net Kar tutarlari, 30.06.2024 itibariyla son 4 ¢eyrek yilliklandiriimis verilerdir.



2024/06 Performans Ozeti

@ 5,94 Toplam Aktif

Milyar TL

Ozkaynak

Yonetim Kurulu

Huseyin Cevik
YK Basgkani

Milyar TL

Ahmet Can

FAVOK* Gevik
Milyon TL YK Uyesi

FAVOK
Marji

Piyasa Degeri
Milyar TL

30.06.2024 itibariyla

Personel

*FAVOK = Briit Kar — Faaliyet Giderleri + Amortisman
FAVOK Tutari, 2024/06 dénemi itibariyla son 4 geyrek
yilliklandirilmig veridir.

Mehmet B.
Telcioglu
Bagimsiz YK
Uyesi

ihsan Murat Yildiz

Begiim Cevik

YK Uyesi Kucukgencay Bagimsiz YK

YK Uyesi Uyesi

Ortakhk Yapisi (30.06.2024)

Hiiseyin

Cevik
80%




30.06.2024
itibariyla halka
arzdan bu yana
TL bazh %344,
USD bazh %161

getiri.

TL

Milyon TL

CVK]
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Hisse Kapanis Fiyati

MADENEILIK
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| Faaliyetler @' CVK]

MADENCILIK

Grup Yapisi

Hiseyin Cevik Halka Agik

ile Orta Truva’nin devir siiregleri devam etmektedir.

Orta Truva
Virtus Mining Madencilik
Ltd. Sanayi Ticaret
AS.

l Not: 2024/06 finansal dénemi itibari ile Virtus Mining Ltd

Hayri Ogelman
Madencilik A.S.

Kalkim

Kursun-Cinko
Isletmesi

Aldridge
Mineral

Madencilik A.S.

Harmancik Krom
Zenginlestirme
Tesisi

Bayindir Kursun- Sarialan Altin
Cinko Isletmesi Isletmesi

Harmancik Krom
Isletmesi

Kalkim Kursun- Sarialan Altin

Cinko Flc.>t.qsyon Uretim Tesisi
Tesisi Projesi




Faaliyetler 26 CVK]

Firma Balge (il / ilce) Maden Cinsi Ruhsat Ruhsat Alani Rezer.v/ Kaynak
Safhasi (ha.) Miktarlar
Canakkale, Yenice Kursun - Cinko isletme 1.944,80 0,90 milyon ton
Canakkale, Yenice Kursun - Cinko isletme 1.609,14 2,60 milyon ton
Balikesir, AltieylUl Altin - Glims isletme 1.562,84 0,54 milyon ons
CVI J Balikesir, ivrindi Kursun - Cinko Arama 1.398,46 -
MADENCILIK Erzincan, Merkez Krom Arama 1.983,09 -
izmir, Bayindir Kursun - Cinko isletme 941,20| 2,60 milyon ton
Bursa, Harmancik Krom, Manyezit isletme 6.306,87 5,73 milyon ton
Bursa, Orhaneli Krom isletme 170,80 0,01 milyon ton
Bursa, Orhaneli Krom isletme 174,32 0,06 milyon ton
Bursa, Orhaneli Krom isletme 1.007,67 0,06 milyon ton
7 o oo cde Cm Bursa, Orhaneli Krom isletme 2.008,69 0,06 milyon ton
é )HOVFI Ogel Bursa, Orhaneli Krom isletme 2.008,01 -
Bursa, Mustafakemalpasa Krom isletme 397,14 0,06 milyon ton
Kitahya, Tavsanli Krom, Kobmiir isletme 442,14 0,03 milyon ton
Kitahya, Tavsanli Krom, Manyezit isletme 326,56 0,07 milyon ton
Kayseri, Pinarbasi Krom isletme 68,71 -
ALDRI DG E Yozgat, Yenipazar PoIimetaI'(AItln, Gums, Bakir, isletme 9.239,00 3.47 milyon ons
Kursun, Cinko)
Orta Tr‘{vé Madencilik Canakkale, Merkez/Bayramic Polimetal (Al,tm' Gumds, Bakr, isletme 8.625,88 4,58 milyon ons
Sanayi Ticaret A.S. Kuvars, Demir)

* Ruhsat bilgileri 30.06.2024 itibariyla sunulmakta olup, 30.06.2024 itibari ile Virtus (Aldridge) ve Orta Truva’'nin devir igslemleri tamamlanmamistir..
** UMREK Raporu tarihinden sonra gergeklestirilen 0,62 milyon ton krom Uretimi bu rakamdan disulecektir.
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MADENCILIK

Maden Lokasyonlari

Bursa

o |

Erzincan

> 7 adet Krom madeni Isletme Ruhsati -~ 1 adet Krom madeni - 1 adet Krom madeni
isletme Ruhsati arama Ruhsati

- 1 adet Krom zenginlestirme tesisi

Canakkale —

> 2 adet Kursun-Ginko,_ ‘ \
isletme Ruhsati

5 1 adet yilda 300.000 ton™, A ./ )

. T D — , .

isleme kapasiteli Kursun- - /" *249

Cinko Flotasyon Tesisi _ -
> 4 adet Polimetalik W '- >

isletme Ruhsati (Orta \ =~

Y e
Truva) — |'?: e — tg ____________________________________________________________ Yozgat
. i Ll’! " : [ > 1 adet Polimetalk maden
T ; t gy
. ' E (Aldridge)

I

- 1 adet Kursun-Cinko
madeni isletme ruhsati

r‘

> 1 adet Altin-Giimg’ .

madeni igletme - , * s (i
Ruhsati " ~ ~ /’ < .( / S Kiitahya
&N Y -

> 2 adet Krom madeni

- 1 adet Kursun-Cinko
isletme Ruhsati

madeni arama ruhsati

» Sirket'in faaliyet konusu; krom, giimiis, altin, kursun, ¢inko, bakir ve manyezit basta olmak Gizere maden cevherlerinin Uretilmesi, pazarlamasi ve satisidir.
» 23.05.2024 tarihli UMREK raporuna gore Sarialan Altin Madeni Sahasinda bulunan maden rezervi 0,56 milyon ons’tur.

» 17.05.2024 tarihinde Virtus Mining Ltd. paylarinin %70Q’i satin alinmig olup, devir siirecleri devam etmektedir. Virtus'un sahibi oldugu Aldridge Mineral Madencilik A.S.'ye ait Yozgat ili Yenipazar ilgesinde bir
adet igsletme ruhsath polimetalik maden sahasi bulunmaktadir. UMREK raporuna gore ilgili sahada bulunan maden cevherlerinin rezerv/ikaynak tahmini 3,46 milyon ons’tur (altin eslenigi).

» 10.06.2024 tarihinde Orta Truva Madencilik San. Tic. A.S. paylarinin %100’G satin alinmis olup, 08.10.2024 tarihi itibari ile devir siregleri tamamlanmistir. Orta Truva bliinyesinde Canakkale ili dahilinde dort
adet isletme ruhsath maden sahasi bulunmaktadir. UMREK raporuna gore ilgili sahada bulunan maden cevherlerinin rezerv/kaynak tahmini 4,58 milyon ons’tur (altin eslenigi).



" Faaliyetler

- Sirket'in bagli ortakhigi Hayri Ogelman Madencilik A.S.’nin
portfoyinde 10 adet krom cevheri igletme ruhsati ve
Bursa-Harmancik bolgesinde krom zenginlestirme
(konsantre) tesisi bulunmaktadir.

* Bursa-Harmancik  bdlgesindeki krom  madeninde

uretimin ¢ok buyuk bir kismini olusturan yuksek tenorlu
krom cevheri direkt olarak ihrag edilmektedir.

» DUsuk tenorli krom cevheri ise krom zenginlestirme
(konsantre) tesisinde iglenerek, tenoru yukseltiimekte ve
satilabilir hale getiriimektedir.

» Bursa-Harmancik bdlgesinde krom cevheri ile birlikte
manyezit cevheri de Uretilmektedir.

sun-

Kalkim Kur
Cinko Isletmes

» Canakkale-Yenice bolgesinde 2012 yilinda tivenan

cevheri Uretimine basglanmistir.

Uretilen tlivenan cevherin iglenebilmesi igin en son
teknolojiye sahip tam otomasyonlu makinelerle
donatiimig yillik 300.000 ton besleme kapasiteli
kursun-cginko flotasyon tesisi kurulmus ve atik
havuzu ingaa edilmistir.

Kursun ve ¢inko konsantresi Uretilen flotasyon tesisi
icin kapasite artirici galismalar yapilmig, 2017 yilinda
Canakkale-Yenice ve Izmir-Bayindir bolgelerinde yeni
ruhsat sahalari devir alinarak kursun-cinko cevheri
isletme ruhsati portféyl zenginlestiriimistir.

Flotasyon tesisinin mevcut atik havuzunun dolmasi
nedeniyle tivenan cevheri Uretim faaliyetlerine ara
verilmis, yeni atik havuzu yapimi igin CED basvurusu
yapilmistir.



" Faaliyetler

Isletmesi

Sarialan Altin

«Sirket’in Balikesir/ivrindi-Sarilaan bélgesinde kismi rezerv tespiti
tamamlanmis altin ve gimus madeni lisansi bulunmaktadir.

*Altin madeni Uretimi igin 16.04.2021 tarihinde madencilik Cevre
Etki Degerlendirme (“CED”) olumlu raporu temin edilmistir.

*Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama Komisyonu
(“Umrek”) yetkililerince Mayis 2024 tarihli “Maden Kaynak ve
Rezerv Raporu’na gore rezerv miktari 563.781 ons olarak tespit
edilmigtir.

*Altin  madeni Uretim tesisinin yapimi ve c¢alistirlmasi igin
05.09.2022 tarihinde tesis Cevre Etki Degerlendirme (“CED”)
olumlu raporu alinmigtir.

+Sirket halka agilma sureciyle birlikte altin madeni yatirnmlarini
hizlandirmis, Sarialan Projesi ile birlikte tlkemizdeki dnemli altin
dreticileri arasina dahil olmay1 hedeflemistir.

*T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi tarafindan Yatirm Tesvik
Belgesi onaylamigtir. (2,26 milyar TL)

*Canakkale-Yenice-Kalkim bélgesinde yer alan kursun-ginko
flotasyon tesisi i¢in yapilan kapasite artirici calismalar
kapsaminda, 2017 yilinda Izmir-Bayindir bolgesinde yer alan
iki adet isletme izinli kursun-ginko maden ruhsati devir
alinmistir.

«izmir-Bayindir bélgesinde Uretilen tiivenan cevheri,

Canakkale-Yenice-Kalkim boélgesinde yer alan kursun-ginko
flotasyon tesisine tasinmakta ve burada islenerek kursun ve
cinko konsantresi Uretilmektedir.
*Canakkale-Yenice-Kalkim bdlgesinde yer alan kursun-ginko
flotasyon tesisinin mevcut atik havuzunun dolmasi
nedeniyle, yeni atik havuz yapilana kadar izmir-Bayindir
bdlgesindeki tivenan cevheri Gretimine ara verilmistir.




Faaliyetler % CVK|

MADENCILII(

Sarialan Altin isletmesi

Isletme izinli Ruhsat Alani Altin Eslenigi

CED Temin Edilen Ruhsat Alani Yatirim Tesvik Tutari







Yatinnmlar/Projeler “i\' CVK|

MADENCILII(

Balikesir/Altieylul-Sarialan Altin Madeni Projesi

Altin Madeni Projesinde 2024 yili sonuna atik havuzu ve Uretim tesislerinin tamamlanmasi ve 2025 yili igerisinde ilk Gretimin
baslamasi akabinde vyillar itibari ile Gretimin artirilarak devam etmesi planlanmaktadir.

Bagl Ortaklik Hayri Ogelman Madencilik A.S.’nin Paylarinin Halka Arzi

2024 yili itibari ile halka arz calismalarina baslanmistir. Halka arzin 2025 yilinda tamamlanmasi hedeflenmektedir.

Bagh Ortaklik Ferrokrom Uretim Tesisi Projesi

Ferrokrom Uretim Tesisi igin gerekli fizibiliteler yapilmis, yatirmin gergeklesmesi icin finansman alternatifleri
degerlendiriimektedir. Ultra-dlsuk / Dlsuk / YUksek Karbonlu Ferrokrom dretimleri planlanmaktadir.

Bursa-Harmancik Acik Komur Projesi

Bursa-Harmancik bolgesindeki krom ruhsat sahasinda tespit edilen komur madeni igin acik ocak seklinde Uretim yapilmasi
planlanmaktadir.

Bursa-Harmancik Manyezit Projesi

Bursa-Harmancik bolgesindeki krom ruhsat sahasinda manyezit cevheri uretimine yonelik proje gelistiriimektedir.



Yatinmlar/Projeler 2 CVK]

Harmancik Krom Isletmesinde yirGtilmekte olan yer altt maden ocaklarini tinellerle birlestirilme proje kapsaminda 2024 yilinin
ilk 6 ayinda yaklasik 0,46 km uzunlugunda ana galeri aciimig, yan baglantilarla ve yeni agilan ocaklarla birlikte yaklasik 7,23 km
ilerleme saglanmigtir.

Kalkim Kursun-Cinko isletmesi Yeni Atik Havuzu Projesi

Yeni atik havuzu yapimi icin CED raporu basvurusu yapildi. CED Raporunun alinmasi akabinde insaatina ivedilikle baglanip
2025 yili sonuna kadar bitiriimesi ve tlvenan cevheri Uretimine yeniden bagslanmasi planlanmaktadir.

Yeni Ruhsat Sahasi Alimlari

Krom, Cinko, Kursun, Altin, Antimuan basta olmak Uzere yeni maden sahalarinin devralinmasi icin ¢alismalar yurtttlmektedir.

GES Projeleri

GES projeleri igin yatinm firsatlar degerlendiriimekte, ¢calismalar yurtttlmektedir.

Yeni Sirket Alimlari

17.05.2024 tarihinde Virtus Mining Ltd. paylarinin %70’i satin alinmig olup, devir suregleri devam etmektedir.

10.06.2024 tarihinde Orta Truva Madencilik San. Tic. A.$. paylarinin %100’ satin alinmis olup, 08.10.2024 tarihi itibari ile devir
surecleri tamamlanmigtir.

Her iki sirketin sahip oldugu ruhsat sahalarinda bulunan maden kaynaklarinin toplam altin eslenegi 8,04 milyon ons'tur.



Bilanco Sonrasi Gelismeler 2 CVK]

Maden ve Petrol Isleri Genel Miidirliigii (MAPEG) tarafindan 06.08.2024 tarihinde yayinlanan 289. Grup ihale Sonuglari ilaninda yer verildigi (izere; Kayseri
ilinde yer alan iki adet IV. Grup Arama Ruhsatli madeni sahalari igin diizenlenen ihalelere katihm saglanmis olup, s6z konusu ihaleler toplam 1.600.000 TL
bedelle Sirket tarafindan kazanilimistir. S6z konusu ruhsat sahalarinin MAPEG nezdinde devir iglemleri 04.10.2024 tarihinde tamamlanmistir.

Maden ve Petrol isleri Genel Miidirliigii (MAPEG) tarafindan 22.10.2024 tarihinde yayinlanan 295. Grup ihale Sonugclari ilaninda yer verildigi tizere; Kiitahya
ilinde yer alan IV. Grup Arama Ruhsatli madeni sahasi igin diizenlenen ihaleye katihm saglanmis olup, s6z konusu ihale 1.000.000 TL bedelle Sirket tarafindan

kazanilmistir.

17.05.2024 tarihinde Virtus Mining Ltd. paylarinin %70’i satin alinmis olup, devir surecleri devam etmektedir.

10.06.2024 tarihinde Orta Truva Madencilik San. Tic. A.$. paylarinin %100’ satin alinmis olup, 08.10.2024 tarihi itibari ile devir surecleri tamamlanmistir.

Sirket'in 2022-2026 yillari i¢in gecerli olan 175.000.000 TL'lik kayith sermaye tavani, 25.09.2024 tarihinde gergeklestirilen 2024 yili Olaganisti Genel Kurul
Toplantisinda, 2024-2028 yillari igin gecerli olmak Uzere 12.500.000.000 TL'ye ¢ikariimigtir.

Sirket'in 42.000.000 TL olan gikariimis sermayesinin 200.000.000 TL'si "Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklar" hesabindan, 1.158.000.000 TL'si "Hisse Senedi
ihrag Primleri" hesabindan karsilanmak iizere 1.358.000.000 TL artiriimak sureti ile 1.400.000.000 TL'ye cikarilmasi icin 11.10.2024 tarihinde Sermaye Piyasasi

Kurulu'na basvuru yapilimistir.

Sirket, 100.000.000 TL nominal degerli, 29 Kasim 2024 itfa tarihli, %54 sabit basit faizli (Yillik bilesik %63,66), finansman bonosunun ihracini 18 Temmuz 2024
tarihinde gergeklestirmis ve 1.000.000.000 TL (BirmilyarTurkLirasi) tutarini agsmayacak sekilde, 2 (iki) yila kadar ¢esitli vadelerde, bir veya birden ¢ok seferde,
Tirk Lirasi cinsinden, yurt iginde halka arz edilmeksizin tahsisli satis ve / veya nitelikli yatirimcilara satis seklinde bor¢glanma araci ihrag edilmesine karar vermis
ve bu kapsamda Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuru yapilmistir.

19.10.2024 tarihli 32697 sayill Resmi Gazete de yayinlanan, 18.10.2024 tarihli 9050 sayill Cumhurbagkani Karari uyarinca; Sirketimize ait Balikesir ili, Sarialan
mevkiinde yer alan Sicil: 200903319 sayili IV. Grup maden (altin, gimus, bakir) isletme ruhsatl sahada, ruhsata konu madenlerin Uretimine devam edilebilmesi
icin ihtiya¢ duyulan tasinmazlarin MAPEG tarafindan acele kamulastiriimasina, 2942 sayili Kamulastirma Kanununun 27. Maddesi geregince karar verilmistir.
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MADENCILIK

TMS29 Dahil Performans (Yilliklandiriimis)

TMS 29 Etkisi Dahil Finansallar

Net Satis (mTL) FAVOK (mTL)
2.600 - 850 -
B 2023/12’de 1.779 mn TL ciroya ulasan Sirket gelirleri, 2024/06 5,400
4G doneminde gelirlerini %31,5 oraninda artirarak 2.340 mn TL 4097 o 800 1 —
satis rakamina ulasmistir. Enflasyon muhasebesi nedeniyle s6z 2.200 + —> : -
konusu buyime reel olarak %31,5 oraninda buyumeye isaret 2000 1 750 |
etmektedir. —
1.800 -
B 2023/12°de 707,6 mn TL FAVOK rakamina ulasan Sirket, 1.600 | L119 700 7 708
2024/06 4C déneminde 792 mn TL FAVOK elde etmistir. ifade 1.400
edilen rakamlar %11,9 reel bazli buyimeye isaret etmektedir. ' 650
1.200 -
B 2023/12'de 301,8 mn TL net kar rakamina ulasan Sirket, 1.000 600
2024/06 4C doéneminde net kar anlaminda %44,4 oraninda 2023/12 2024/06 2023/12 2024/06
gerileme yasamigtir. Net kar rakaminda gorulen gerilemenin en
nedenleri briit kar marjinda gériilen kismi azalma, pazarlama Ozkaynaklar (mTL) a5 Net Kar (mTL)
giderlerinde gdrtlen enflasyon Usti blyime ve enflasyon 4600 1
muhasebesinin olumsuz etkisidir. 300 -
4500 - — 302
W 2023/12'de dzkaynak rakami 4.406 mn TL iken bu rakam 2023 4.400 1 ’
yilinda %2,1 oraninda artarak 4.500 mn TL seviyesine 4.406 200 | >
yukselmistir. S6z konusu artisin en énemli nedeni 2024/06 yih 4.300 -
icerisinde olusan net kar ve enflasyon muhasbesinin bilesik 150 1 168
etkisidir. 4.200 + 100 4
4.100 50 |
4.000 0
2023/12 2024/06 2023/12 2024/06

20
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MADENCILIK
Yurtdigi Satis Orani Briit Kar Marji (%)

Yurtdisi Satis Tutari ve Orani (mTL,%)

1.000 943 - 82,0%

Satislar ve Brit Kar Marji (mTL,%)

900 81,0% 30.0% 1.600 49,0%
L 0%
300 - 78,0% 1.400 46,5% 47,0%
700 653 - 76,0% 1.200 45,0%
600 - 74,0% 1.000 o
,U%
500 - 72,0% 800
400 - 70,0% 41,5% 41,0%
69 0% ,U7% 600
300 ¢ - 68,0% 400 39,0%
567
200 - - 66,0% 200 375 37,0%
100 - 64,0%
0 - 62,0% ° 390%
2023/06 2024/06 ’ 2023/06 2024/06
. Net Satiglar Brit Kar Brut Kar marji (%)
I Yurtici Satiglar Yurtdisi Satiglar Yurtdisi Satis Orani (%) s

Artan Yurtdisi Satis Tutari

B Yurtdisi satislar Sirket'in bagl ortakligi Hayri Ogelman Madencilik A.S.’nin Bursa-Harmancik’taki krom madenindeki tretiminin ¢ok biiyiik bir kismini
olusturan yuksek tenorli krom cevherini direkt olarak ihra¢ etmesinden kaynaklanmaktadir.

B Yurtdisi satis gelirleri 2023/06 déneminde 653 mn TL olarak gerceklesirken ifade edilen tutar 2024/06 déneminde gerceklesen 943 mn TL olan yurtdisi

satig tutarinin yaklasik olarak %44,4 altindadir. 2023/06 ve 2024/06 déneminde yurtdigi satiglarin toplam gelire orani sirasi ile %81 ve %69 olarak
gerceklesmistir.

21
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MADENCILIK

Satiglarin Oransal Dagilimi

Satiglarin Maden Bazh Kirilimi 100%
90%

1400,0
1265,7 -
1200,0 70%
1000,0 60%
800,0 658,4 50%
600,0 40%
0,
400,0 30%
20%
200,0 00 135,0 96,8 )
0,0 , 0,0 0,0 10%

0.0 1 - o 7.1%
2023/06 2024/06 2023/06 2024/06
B Krom Cevheri Cinko Cevheri M Kursun Cevheri M RGdevans Gelirleri Cinko Cevheri ® Kursun Cevheri B Roédevans Gelirleri H Diger B Krom Cevheri

Maden Gelirlerinde Krom Cevheri Basi Cekiyor

B Sirket, 2020 yilinda Krom madenciliginde yerli (reticilerden olan Hayri Ogelman Madencilik A.S.’yi devralmis ve krom madenciliginde pazar giiciinii
artirmistir. Hayri Ogelman’in Grup binyeye katiimasi ile Sirket'in satiglar igerisindeki krom cevheri oraninin %70'li seviyelerden % 80-90 seviyelerine
yukselmistir.

B Satislar igerisinde kayda deger oranda yer alan diger gelir tiirii redevans gelirleridir.

B Diger madenlerden olan kursun ve cinkonun ise satislar igerisinde 2023/06 ve 2024/06 dénemlerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
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FAVOK & Net Kar Kopriisii

FAVOK Koprusu Net Kar Koprusu
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Gelir Artigi FAVOK’e yansidi

B 2023/06’da 380 mn TL FAVOK rakamina ulasan Sirket, 2024/06 déneminde reel olarak %22,2 oraninda biiyiime kaydederek 464,9 mn TL FAVOK rakamina ulasmistir.
S6z konusu reel buyimenin nedeni brit kar marjindaki kismi gerilemeye ragmen satislardaki kuvvetli buydmedir.

B 2023/06’da 275,9 mn TL net kar rakamina ulasan Sirket, 2024/06 ddéneminde karlilikta %47 oraninda gerileme yasamistir. S6z konusu gerilemenin yatirim
faaliyetlerden gelirlerdeki azalis ile enflasyon muhasebesinin bir sonucu olan net parasal kayiptaki artistir.
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Ozkaynak Kopriist
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Cari donem karinin etkisi ile 6zkaynaklarda sinirl artis
B 2023/06 itibari ile 4.406 mn TL olan ana ortaklik 6zkaynak rakami 2024/06 itibari ile 4.499 mn TL'ye ulasmistir.

B S5z konusu artisin en 6nemli nedeni enflasyon muhasebesi uygulanmasina ragmen 2024/06 yili igerisinde olusan net kar rakamidir.
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MADENCILIK

1.000 - Isletme Sermayesi - 12%
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Giin Siireleri & igletme Sermayesi Geligimi
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Net Bor¢ Pozisyonu

TLm 2023/12 2024/06
Nakit ve Nakit Benzerleri 972,6 396,4
Finansal Y atrimlar 5,2 0,0
Diger Alacak 39,6 59,0
Kisa Vad. Fin. Borg 236,15 297,74
Diger Borg 10,8 13,3
Uzun Vad. Fin. Borg 12,4 96,3
Net Borg (757,9) (48,2)
Ozkaynak 4.406,1 4.499,6
Net Borg/Ozkaynak -17,2% -1,1%
FAVOK 680,6 680,6
Net Bor¢/FAVOK -1,1 -0,1

Kur Bazli Borg Dagilimi (%)

m Foreign Exchange = TL

TLm

(100) -

(200) -
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(600) -
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MADENCILIK
Yabanci Para Pozisyonu Yatirnmlar (mTL)

2024/06 Net Déviz Pozisyonu

mTL 2023/12 2024/06
329,9 Maden Aragtirma Maliyetleri 84,5 101,2
Maden Sahasi Hazrlik ve Gelistirme Maliy: 203,9 111.,8
Arsa ve .Araziler 6,3 2,2
Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri 2,4 0,9
Binalar 1215 -
Makine, tesis ve cihazlar 76,9 83,6
Tasitlar 49,9 60,6
Demirbaglar 104 9,3
Diger 86,1 167,1
Toplam Yatirimlar 557,3 435,4
81,9
Doviz Varhklar Doviz yikimilultkler Net Déviz Pozisyonu

R Yatinimlar & Yatirrmlar/Satiglar
2024/06 Doneminde 435,4 mn TL Yatirim

600,0 35,0%
® Maden satiglarinin dogasi geregi déviz bazli olmasi nedeniyle 30.0%
. o . - ; T 500,0 0%
Sirket nette arti déviz pozisyonuna sahiptir. 2023/12 dénemi itibari ’
ile Sirket'in net déviz pozisyonu 81,9 mn TL’dir. 400,0 25,0%
20,0%
B Gergeklesen yatinmlarin bilyiik béliimii maden varliklari olarak 300,0 15 0%
siniflandiriimis olan maden arastirma maliyetleri ile maden sahasi 200,0 '
hazirlik ve geligtirme maliyetlerinden meydana gelmektedir. S6z 10,0%
konusu harcamalarin 6nemli boluma Sarialan bolgesi igin yapilan 100,0 5,0%
yatirim harcamalaridir.
; 0,0%
B vatinmlarin satiglara oraninin 2023/12 ve 2024/06 déneminde 202312 2024/08
sirasl ile %31,3 ve %18,6 olarak gerceklesmistir. B Toplam Yatirimlar Yatirim/Satislar
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Ozkaynak Karlilig Finansal Rasyolar

Ozkaynak Karliligi (ROE)

4520 - Cari Oran 2,10 1,50 1,0-1,5
Likidite Orani 1,59 1,22 0,8-1,0
2024/06; 3,7%;
4.500 4.499,6
‘£4.480 -
E Toplam Borglar/Toplam Aktifler 25,0% 23,0% <9%40
g 4400 1 KsaVad.Fin. Borg/Ozkaynak  47%  88%  <100%
2 440 .FAVOK/Finansal Giderler 3,4 5,7 >3

© NetBorgFAVOK . A 0L <A
4.420 4 Kisa Vad. Yab. Borg/Pasif 14,9% 11,3% Sektor
4.400 . 202.31!120;561’9%; Uzun.Vad.Yab.Borg/Pasif 10,1% 11,8% Sektor

Ozkaynak/Pasif 74,0% 75,8% Sektér

4.380 o Toplam Borglar/Ozkaynaklar 33,8% 30,4% Sektor
Finansal Borglar/Toplam Borg¢lar 14,8% 19,4% Sektor

202312 » 2024/06
Briit Marj 44.7% 42,2% Sektor
. v e s Esas Faliyet Mariji 32,2% 26,6% Sektor
Azalan Borg¢luluk sonucu ylikselen bor¢ 6deme kabiliyeti . y . ! ’ ’ .

FAVOK Mariji 38,3% 30,7% Sektor

B Bilanconun likidasyon derecesi her gecen dénem referans seviyelerinin Net Kar Marj 17,0% 7,2% Sektor
uzerindedir. Ozkaynak Karliig 6,9% 3,7% Getirisi

- . . R . . Finasman Gid./Net Satis 11,2% 5,4% <%3
Net Bor¢/FAVOK (-) 0,1x ile riskli seviyenin oldukga altinda.

B Diisiik borgluluk, Sirketin yiiksek borglanma kapasitesine sahip oldugu : . . .
anlamina gelmekte. FAVOK/Finansman Gideri ve Net Borg/FAVOK Yatirim/Amortisman 518,0% 447,8% >%100
rasyolari yatirim yapilabilir nota isaret etmekte. Yatirim/Net Satis 31,3% 18,6% Sektor

ROIC (Yatirimin Getirisi) 12,1% 11,9% >06AOSM
CRR 207,0% 173,9% <%100
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MADENCILIK
CVK Maden mTL mTL CVK Maden mTL mTL
DONEN VARLIKLAR 1.857,5 1.007,8 KISA VADEL| YUKUMLULUKLER 886,3 671,1
Nakit ve Nakit Benzerleri 9726  396,4 Kisa Vadeli Borglanmalar 2078 1694
Finansal Y atrimiar 52 . Uzun Vadeli Bor¢glanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 28,4 128,3
Ticari Alacaklar 2328 1924 Ticari Borglar 526,7 2401
Diger Alacaklar 396 59.0 Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10,0 15,9
Stoklar 452.0 188,0 Diger Borglar 10,8 13,3
Lo L Ertelenmis Gelirler (Misteri S6zlesmelerinden Dodan Y tikiim 34,4 40,6
Pesin Odenmig Giderler 36,9 86,7 ) e e
. . Dénem Kari Vergi Y UkimiGlaga 32,5 31,9
Cari Donem Vergisiyle ligili VVarlklar - 1,8 Kisa Vadeli Karsiikiar 356 316
Diger Donen Varliiar 1185 83,4 TOPLAM UZUN VADELi YOKUMLULUKLER 6027 6981
DURAN VARLIKLAR 41000 49323 Uzun Vadeli Borglanmalar 12,4 96,3
Diger Alacaklar 3,0 25 Diger Borglar 0,8 0,7
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 47,2 47,2 Ertelenmis Gelirler (Miisteri Sézlesmelerinden Dogan Y tikiim 0,3 0,1
Maddi Duran Varlklar 3.625,7 4.038,0 Uzun Vadeli Karsiliklar 43,2 45,4
Kullanim Hakki Varliklari 0,0 30,9 Ertelenmis Vergi Y Gkimliliga 546,0 555,6
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10,3 10,5 TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.489,0 1.369,2
Pesin Odenmis Giderler 413,7 803,2 TOPLAM OZKAYNAKLAR 44684 4.570,9
TOPLAM VARLIKLAR 5.957,5 5.940,0 ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR 4.406,1 4.499,6
Odenmis Sermaye 42,0 42,0
Sermaye Diizeltme Farklari 215,0 215,0
Geri Alinmig Paylar (-) - 44,2

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri igeren Birlesr 1.268,6 1.268,6
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Birikmis Dige ~ 455,7 455,4

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Y edekler 15,2 59,4
Gecmis Y lllar Karlari veya Zararlari 2.033,1 2.365,4
Net Donem Kari veya Zarari 376,5 137,9
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 62,3 71,3

TOPLAM KAYNAKLAR 5.957,5 5.940,0 30
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MADENCILIK

CVK Maden mTL mTL mTL
Hasilat 806,2 1.778,8 1.367,1
Satislarin Maliyeti (431,5) (983,6) (800,2)
Briut Kar (Zarar) 374,7 795,1 567,0
Faaliyet Giderleri (-) 85,3 195,2 182,8

Genel Y 6netim Giderleri (25,3) (60,3) (49,7)

Pazarlama Giderleri (60,0) (134,9) (133,0)

Arastirma Ve Gelistirme Giderleri - - -
Net Esas Faaliyet Kari/Zarari 289.,4 600,0 384,2
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 83,2 100,4 38,0
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (93,4 (127,3) (93,8)
Esas Faaliyet Kari (Zarari) 279,2 573,1 328,3
Y atirim Faaliyetlerinden Gelirler 57,5 69,0 5,0
Y atrim Faaliyetlerinden Giderler (1,9 (46,4) (2,4)
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kari (Zarari) 334,7 595,6 331,0
Finansman Gelirleri 117,6 230,7 92,5
Finansman Giderleri (21,0) (31,0) (70,3)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari) (67,1) (393,5) (141,6)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari (Zarari) 364,2 401,9 211,6
Sarddrulen Faaliyetler Vergi Gideri (Geliri) 88,4 88,5 64,7

Doénem Vergi Gideri (Geliri) (51,8) (125,0) (55,0)

Ertelenmis Vergi Gideri (Geliri) (36,6) 36,5 9,7)
Siirdiriilen Faaliyetler Donem Kari (Zarari) 275,9 313,4 146,9
Donem Kari (Zarari) 275,9 313,4 146,9

Kontrol Gicu Olmayan Paylar (3,9 (11,5) (9,0

Ana Ortaklik Paylari 272,0 301,8 137,9
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Makro Parametreler

Turkiye 2021 2022 2023 2024T 2025T 2026T 2027T
Gayn Safi Milli Hasila Blyume 11,4% 5,4% 4,5% 3,4% 4,0% 4,5% 4,5%
Enflasyon Yillk TUFE 36,1% 64,3% 64,8% 45,0% 26,0% 20,4% 15,0%
Enflasyon Yillk UFE 79,9% 97, 7% 44,2% 35,3% 31,3% 22,6% 16,4%
Enflasyon Yillk Ortalama TUFE 19,4% 72,0% 53,9% 58,6% 29,3% 22,9% 17,4%
USDTRL, kapanis 13,30 18,71 29,40 37,30 50,31 59,29 66,82
Ayly 78,8% 40,6% 57,1% 26,9% 34,9% 17,8% 12,7%
USDTRL, ortalama 8,90 16,01 23,75 33,07 43,79 54,51 62,86
Ayly 26,7% 79,9% 48,4% 39,2% 32,4% 24.5% 15,3%
EURTRL, kapanis 15,08 19,98 32,69 40,97 56,40 66,52 74,97
Ayly 66,1% 32,5% 63,6% 25,3% 37, 7% 17,9% 12,7%
EURTRL, ortalama 10,49 17,53 25,68 36,08 48,60 61,16 70,53
A yly 30,4% 67,2% 46,5% 40,5% 34,7% 25,8% 15,3%




Beklentiler

Satis Miktarlari 2021 2022 2023 2024T 2025T 2026T 2027T 2028
Krom (ton) 111.476 145.866 156.000 240.000 260.000 280.000 280.000 280.000
Kursun (ton) 1.396 2.258 - 1.000 2.000 3.000 4.500
Cinko (ton) 1.694 3.765 - 1.000 2.000 3.000 4.500
Altin (ons) - 25.000 35.000 45.000 45.000
Manyezit (ton) 1.980 1.593 - 55.000 55.000 55.000 55.000 55.000

Net Satiglar (TL)

Yurtici Satiglar

Krom Satislari
Redevans Gelirleri
Cinko Cevheri
Kursun Cevheri

31.12.2024T 31.12.2025T 31.12.2026T 31.12.2027T
- __________________________________________________________________________________________________________|
822.500.000 650.653.188 741.306.399 822.401.392
450.000.000 229.903.188 286.181.399 330.013.892
262.500.000 288.750.000 317.625.000 349.387.500
110.000.000 132.000.000 137.500.000 143.000.000

Manyezit Cevheri
Diger Satislar

Yurtdis Satiglar

Krom Satislari
Cinko Cevheri
Kursun Cevheri
Altin

Net Satiglar

2.328.135.564
2.328.135.564

3.150.635.564

6.062.875.488

3.755.085.396
61.307.517
56.928.408
2.189.554.167

6.713.528.675

9.165.981.377

5.055.871.381
152.630.079
141.727.931
3.815.751.986

9.907.287.776

11.996.790.716

5.830.245.423
264.011.113
245.153.177
5.657.381.003

12.819.192.108

* Altin satis tahminleri sadece Sarialan igin olup Yenipazar ve TV Tower kaynakli altin satis potansiyeli projeksiyonda yer almamaktadir. Gelecek beklentileri TMS29

icermemektedir.
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TEMEL PARAMETRELER

20 CVK]

TL

31.12.2024T

31.12.2025T

31.12.2026T

31.12.2027T

Net Satislar

Satiglarin Maliyeti (-)
Brit Kar

Brit Marji

Faaliyet Giderleri
FAALIYET KARI (FVOK)
FAVOK

FAVOK Matrji

Yatirbm

Yatirim/Net Satis

3.150.635.564
(1.790.644.049)
1.359.991.514
43%
(374.771.643)
985.219.871
1.077.408.879
34%
551.361.224
17,5%

6.713.528.675
(3.854.867.205)
2.858.661.470
43%
(694.646.974)
2.164.014.496
2.279.117.801
34%
469.947.007
7%

9.907.287.776
(5.657.901.038)
4.249.386.738
43%
(1.050.627.460)
3.198.759.278
3.343.584.447
34%
594.437.267
6%

12.819.192.108
(7.357.184.719)
5.462.007.389
43%
(1.332.964.450)
4.129.042.939
4.305.916.088
34%
640.959.605
5%

*Altin satig tahminleri sadece Sarialan igin olup Yenipazar ve TV Tower kaynakl altin satig potansiyeli projeksiyonda yer almamaktadir. Gelecek beklentileri TMS29 icermemektedir.
** Yatirnm tahminleri Yenipazar ve TV Tower projelerini kapsamamaktadir. Yenipazar Projesi yatirimlari igin finansman temini konusunda gériismeler devam etmektedir.
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Grafik:1 Artan kur ve miktarsal bilylime satiglan desteklemekte... Grafik:2 EBITDA marjinda beklenen gerileme biiyiimeyi desteklemekte...
14.000 550 Net Satis & Brut Marj 60% .
5.000 47% 40% EBITDA & EBITDA Mariji 50%
12.000 45% 43% 50%  4.500 45%
10.000 4.000 34% 40%
6,000 43% 40% 3500 4.306 35%
. 0,
43% 30%  3.000 34% 3.344 34% 30%
6.000 6.714 2.500 25%
4.000 3.151 20% 2.000 34% 20%
1.896 1.779 1.500 1.077 15%
2.000 10% 4 000 891 708 10%
0 0% 500 5%
2022 2023 2024T 2025T 2026T 2027T 0 0%
2022 2023 2024T 2025T 2026T 2027T
Net Satig (mTL) Briit Marj EBITDA (mTL) EBITDA Mariji
Kaynak: Sirket Tahminleri Kaynak: Sirket Tahminleri

2024 yilinda dolarin enflasyon gergeklesmesinin altinda yiukselmesi kuru ve tum ihracatgilar oldugu gibi Sirket’i
de olumsuz etkilemistir. Bu durum 2024 yili beklentileri ve kar marjlarini asagi yonlu duiizeltmeyi beraberinde
getirmistir. 2024 yili beklentilerinin agsagi yonlii revize edilmesi sonrasi sonraki yillarda da beklentiler kismen

asagiya cekilmistir.
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Disiik borglulugun yiiksek borglanma kapasitesi yaratmasi; Tiirkiye krom ihracatinin _('_inemli bir kisminin Sirket tarafindan gerceklestirilmesi; ihracatin satis payinin %69
olmasi; Yiikselen doviz ortaminda 81,9 mn TL pozitif déviz pozisyonu; 2024 yiinda FAVOK’te %50’ye yakin biiyiime beklentisi; Yiiksek brit kar marji ile katma degeri yliksek
is modeli; Yenipazar polimetalik maden projesinin satin alinmasinin olusturdugu yiiksek EBITDA potansiyeli; Likit bilango yiiksek temettii potansiyeli anlamina gelmektedir.

Biiyime Finansallar Konum
Bluyume Guglu Veriler Pazar Payi
I * 2024 yilinda 2 * Diislik Net borg 3 * Tirkiye krom
FAVOK’te 6nemli pozisyonu, artan ihracatinin %17’si
bir bilyiime karlihk ve yiiksek Sirket tarafindan
beklenmekte buyiime

gerceklestirilmektedir.
(2024/06 itibari ile)

CVK Madencilik gu¢lu mali verileri, bliyiume potansiyeli, sahip oldugu tesvikler ve stratejik bir sektorde faaliyet
gostermesi ile yatinnmcilar nezdinde 6nemli bir potansiyel barindirmaktadir.



Uyari

Bu sunum CVK Madencilik ile ilgili bilgiler icermektedir, yeniden dagitilamaz, ¢cogaltilamaz, yayinlanamaz, bagka bir kisiye
aktarilamaz, tamamen veya kismen baska bir amagla kullanilamaz. Bu belgeye CVK Madencilik web sayfasindan da
eriserek, bu belgede belirtilen sinirlamalara uymayi kabul edersiniz.

Bu belge yalnizca bilgi amacgh sunulmustur. Yatirnm tavsiyesi olarak degerlendirilmemeli, herhangi bir degerlendirme veya
menkul kiymet ig¢in temel olugsturmasi amaglanmamali ve herhangi bir kisinin herhangi bir hisse veya diger menkul
kiymetleri satin almasi, elinde tutmasi veya elden ¢ikarmasi yonunde bir tavsiye olarak degerlendirilmemelidir.

Bu sunum, CVK Madencilik yonetimi tarafindan yapilan giincel varsayimlara ve tahminlere ve CVK Madencilik'in halihazirda
kullanabilecegi diger bilgilere dayanan ileriye donuk beyanlar igerebilir. Cesitli bilinen ve bilinmeyen riskler, belirsizlikler ve
diger faktorler, sirketin gelecekteki fiili sonuglar, mali durumu, gelisimi veya performansi ile burada verilen tahminler
arasinda onemli farklihiklara yol agabilir. CVK Madencilik, verdigi bu bilgiler i¢in herhangi bir sorumluluk ve beyan kabul
etmez.

Ne CVK Madencilik, ne de herhangi bir CVK Madencilik temsilcisi aliciya herhangi bir ek bilgiye erisim saglama veya bu
sunumu veya herhangi bir bilgiyi guncelleme veya bu tur bilgilerdeki herhangi bir yanhshg diizeltme yukimlalagunu
ustlenmez.

Bu sunumdaki belirli sayisal veriler, mali bilgiler ve piyasa verileri (yuzdeler dahil) yerlesik ticari standartlara gore
yuvarlanmigtir. Sonug¢ olarak, bu sunumdaki toplam tutarlar (toplamlar veya ara toplamlar veya farkhliklar veya sayilar
iligkilendirilmigse), her durumda konsolide finansal tablolarda gorulen temel (yuvarlanmamisg) rakamlarda yer alan tutarlara
karsihik gelmeyebilir. Ayrica, tablolarda ve grafiklerde, bu yuvarlatilmig rakamlar, ilgili tablo ve grafiklerde yer alan
toplamlara tam olarak uymayabilir.
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TESEKKUR EDERIZ.

Detayh bilgi icin lGtfen e-posta ile bize ulasin.

Hlseyin Saygi
Yatirnimel iligkileri Yoneticisi

yvatirimci.iliskileri@cvkmadencilik.com
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