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1. RAPORUN KONUSU

Sermaye Piyasast1 Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikrasi
uyarinca, paylar ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarmin Borsa’da islem gérmeye
baslamasindan sonraki iki yil boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin ~ gerceklesip  gergeklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni  hakkinda
degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi s6z konusu raporun ortakligin internet sitesinde
ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur.

Koton Magazacilik Tekstil San. ve Tic. A.S. (“Koton” veya “Sirket”) paylar1 30 Nisan ve 2-3
Mayis 2024 tarihlerinde halka arz edilmis olup, 10 Mayis 2024 tarihinden itibaren BIST Yildiz
Pazar’da islem goérmeye baslamistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) I1-17.1 Kurumsal Yonetim Tebligi'nin 5/(4) maddesi
kapsaminda, Sirket paylarinin borsada islem gérmeye baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel
kurul tarihi itibariyla Kurumsal Yonetim Ilkeleri'ne gerekli uyumu saglamak ve bu kapsamda
Komiteleri kurmak zorunlu olup, heniiz Sirkette Denetim Komitesi olusturulmamistir. Bu
kapsamda Sirket paylarinin halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin
gergeklesip gergeklesmedigine iliskin degerlendirmeleri igeren isbu rapor, SPK’nin VI1-128.1
say1l1 Pay Tebligi’nin 29/5 maddesi kapsaminda Y 6netim Kurulu tarafindan hazirlanmistir.

2. FiYAT TESPIiT RAPORUNDA YER ALAN DEGERLEME YONTEMLERI VE
HESAPLAMALAR

Sirket’in paylarinin halka arzina aracilik eden Konsorsiyum Lideri I Yatirrm Menkul Degerler
A.S. (“Is Yatirrm”) tarafindan 19 Mart 2024 tarihinde hazirlanan ve 26 Nisan 2024 tarihinde
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ve sirketimizin internet sitesinde yayimlanan Fiyat Tespit
Raporu’nda Sirket degeri ile halka arz fiyat: tespit edilmistir.

KGK’nin 23 Kasim 2023 tarihinde yayimladigi Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal
Tablolarinin Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru kapsaminda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda
sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da (Yuksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” (“TMS 29”) yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun
olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigi belirtilmistir. Ayrica, SPK’nin
28 Aralik 2023 tarihli ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarin1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile
sermaye piyasasi kurumlariin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemlerine
ait yillik finansal raporlarindan baslamak tizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle
enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir. Bu ¢ercevede, Koton’un degerleme
analizinde kullanilan 2021, 2022 ve 2023 donemlerine iligkin finansal tablolarinda yer alan tiim
tutarlar, 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla hazirlanan konsolide finansal tablolar ve 6zel bagimsiz
denet¢i raporu dogrultusunda 31 Aralik 2023 itibariyla satin alim giicii esasina gore ifade
edilmistir.



2. FIYAT TESPIT RAPORUNDA YER ALAN DEGERLEME YONTEMLERI VE
HESAPLAMALAR (Devami)

Is Yatirim tarafindan hazirlanmis olan Fiyat Tespit Raporunda kullanilan degerleme yontemleri
ve hesaplamalar su sekildedir:

a. Indirgenmis Nakit Akimlar1 Yontemi (INA)

Sirketlerin faaliyetlerinin gelecekte yaratacagi nakit akimlarinin makul bir oran ile giiniimiize
indirgenmesi temeline dayanan bir degerleme yontemidir. Sirket degeri, sirketin gelecek
yillardaki operasyonel ve finansal verilerine iligskin tahminlere gére olugsmaktadir.

INA projeksiyonlar: birgok tahmini parametreye bagli olmas: sebebiyle, gelecege ydnelik
herhangi bir taahhtit anlamina gelmemektedir. Bu analiz kapsaminda yer alan projeksiyonlarin
degismesi halinde farkli bir Sirket 6zkaynak degeri ve pay basina degere ulasilabilir.

INA analizi, Sirket’in TMS 29 standardina uygun sekilde hazirlannmis gegmis dénem mali
tablolar1 ve Sirket is plan1 baz alinarak reel projeksiyonlar ile hazirlanmistir. INA analizi
sonucu hesaplanan Ozkaynak degeri, 31 Aralik 2023 itibariyle TL bazinda reel olarak
hazirlanmis projeksiyonlarin 31 Aralik 2023 tarihine indirgenmesiyle hesaplanmistir. Bu
sonucun, rapor tarihi itibariyle olusan degeri yansitmasi amaciyla 19 Mart 2024 tarihi itibariyle
ABD Dolar1 ve Avro dikkate alinarak esit agirlikla olusturulan kur sepetinin 31 Aralik 2023
tarihindeki kur sepetine gore degisiminden hareketle, 6zkaynak degeri endekslenmeye tabi
tutulmus ve endekslenen bu deger Sirket degerleme sonucunda dikkate alinmigtir. 31 Aralik
2023 tarihine indirgenmis deger lizerinden olusan firma degerinden Sirket’in net finansal bor¢
tutar diisiilerek 6zkaynak degerine ulagilmistir.

INA analizi sonucu bulunan Sirket 6zkaynak degeri, 34.533.949.676 TL olarak hesaplanmustr.

Raporlama Tarihine (19.03.2024) Tasinmus INA Ozkaynak Degeri

31.12.2023 19.03.2024

Raporlama Tarihine Tasinnus INA Ozkaynak

- . Indirgeme Rapor
Deger (Tarih% (Tarliohi)
ABD Dolan 29,44 32,28
Avro 32,57 35,02
Sepet Ortalamasi 31,01 33,65
Degisim

INA Ozkaynak Degeri (mn TL)
Kaynak: TCMB

Raporlama tarihi itibariyle %8,5 olarak hesaplanan sepet ortalamasindaki degisim, INA
Ozkaynak degerine yansitildiginda 6zkaynak degeri 37.480.234.581 TL olarak hesaplanmustir.



2. FIYAT TESPIT RAPORUNDA YER ALAN DEGERLEME YONTEMLERI VE
HESAPLAMALAR (Devami)

b. Piyasa Carpanlar1 Analizi

Piyasa garpanlari analizi, Borsa Istanbul’da ve yurt disindaki borsalarda islem goren sirketlerin
islem gordiikleri fiyat seviyeleri ile kamuya agikladiklar1 finansal tablolardan segilen finansal
gostergelerin birbirine oranlanmasi ile hesaplanan cesitli ¢arpanlara dayanmaktadir. Sirket,
yabanc1 benzer sirketler arasinda giyim perakendeciligi sektoriinde faaliyet gosteren sirketler
ile; yerli sirketler arasinda ise giyim, gida ve tiiketici elektronigi perakendeciligi sektorlerinde
faaliyet gosteren sirketler ile karsilastirilmistir.

Bu yontemde, yerli ve yabanci sirketlerin FD/FAVOK ve F/K analizleri sonucu hesaplanan
degerlere esit agirlik (%50-%50) verilerek Piyasa Carpanlari Analizi sonucu Sirket’in
Ozkaynak degerine ulasilmistir.

- Yabanci benzer sirketler igin hesaplama yapilirken, Bloomberg’den elde edilen garpanlar,
yabanci benzer sirketlerin sonuclarinin ABD Dolar iistiinden hesaplanmasi sebebiyle ve
Koton’un 31 Aralik 2023 sonuclari ile daha dogru karsilastirilabilmesi amaciyla; Koton’un
31 Aralik 2023 tarihli FAVOK ve Net Dénem Kari'nin, TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama standardina uygun olarak 31 Aralik 2023 tarihine
endekslenmis olmasindan dolay1, 31 Aralik 2023 itibariyle gegerli olan 29 Aralik 2023 tarihli
TCMB ABD Dolary/Tiirk Liras1 doviz alis kuru ile; Net Finansal Borcu da yine ayni tarihli
ABD Dolar1 kuru ile ABD Dolarina g¢evrilerek hesaplanmig ve ilgili ¢arpanlar uygulanarak
ABD Dolar1 bazinda 6zkaynak degeri hesaplanmustir.

Sirket’in ABD Dolar1 bazinda hesaplanan 6zkaynak degeri, 19.03.2024 tarihli ABD Dolar1
kuru ile ¢arpilarak Tiirk Lirasina ¢evrilmis ve nihai 6zkaynak degeri hesaplanmustir.

Yabanci Benzer Sirketler Agirliklandirilmis Carpanlaria gore Ozkaynak Degeri Hesabi
\ Agirhk Deger

Yabanci FD/FAVOK Carpanina gore Ozkaynak Degeri (mn ABD Dolar1)
Yabanci F/K Carpania gore Ozkaynak Degeri (mn ABD dolar1)

Agirhiklandirilmis Ozkaynak Degeri (mn ABD Dolarr) 100,0% 1.096,4
Ceviride Kullanilan TL/ABD Dolar1 Doviz Kuru (19.03.2024) 32,28
Yabanci FD/FAVOK Carpanima gore Ozkaynak Degeri (mn TL) 40.073,7
Yabanci F/K Carpanina gére Ozkaynak Degeri (mn TL) 30.709,9

Agirhiklandirilmis Ozkaynak Degeri (mn TL) 100,0% 35.391,8

Yabanci Sirketlerin FD/FAVOK ve F/K carpanlar1 kullanilarak hesaplanan 6zkaynak
degerlerine, FD/FAVOK carpanina %50, F/K carpanma %50 agirlik verilmis ve analiz
sonucunda 35.391.805.725 TL 6zkaynak degerine ulagiimustir.

-Yerli benzer sirketler icin hesaplama yapilirken Sirket’in 6zkaynak degeri, yerli benzer
sirketlerin medyan FD/FAVOK ve F/K carpanlart kullanilarak ayri ayri hesaplanmustir.
Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihli FAVOK’ii kullanilarak FD/FAVOK carpani ile hesaplanan
firma degerinden 31 Aralik 2023 tarihli net finansal bor¢ ¢ikartilarak nihai 6zkaynak degeri
tespit edilmistir.



2. FIYAT TESPIT RAPORUNDA YER ALAN DEGERLEME YONTEMLERI VE
HESAPLAMALAR (Devami)

Carpan analizinde FAVOK hesaplamasinda faaliyetlerden kaynaklanan ve agirlikli olarak
Sirket’in yurt disindaki istirakleriyle olan ticaretle ilgili olusan kur farki geliri ve gideri yer
almaktadir. Sirket’in FAVOK i ile carpan yénteminde kullanilan FD/FAVOK carpanlarinin
uyumlu olmasi adina, yerli benzer sirketlerin FD/FAVOK c¢arpanlari, bu sirketlere ait y1l sonu
donemi icin agiklanan faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri dikkate alinarak
hesaplanmustir.

Yine, Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihli Net Donem Kari kullanilarak F/K garpani ile 6zkaynak
degeri hesaplanmistir.

Hesaplanan iki ayr1 6zkaynak degerlerinden FD/FAVOK sonucuna %50, F/K sonucuna %50
agirlik verilerek Sirket’in  Yerli Benzer Sirketler analizine goére 6zkaynak degeri
hesaplanmastir.

osore Ozkaynak Degeri Hesab1
Agirhk Deger

Yerli FD/FAVOK Carpanina gére Ozkaynak Degeri 30.515,0

Yerli F/K Carpanina gore Ozkaynak Degeri 26.129,7

Agirhiklandirilmis (")zkanak Degeri 100,0% 28.322,3

Yerli Benzer Sirketler Agirhklandirilmis Carpanlarina

Yerli Sirketlerin FD/FAVOK ve F/K carpanlar kullanilarak hesaplanan 6zkaynak degerlerine,
FD/FAVOK carpanina %50, F/K carpanma %50 agirhik verilmis ve analiz sonucunda
28.322.323.420 TL 6zkaynak degerine ulasilmistir.

Piyasa Carpanlar1 Ozeti
Agirhk

Yabanct FD/FAVOK ve F/K Agirliklandirilmis Ozkaynak
Degeri 35.391,8

Yerli FD/FAVOK ve F/K Agirliklandirilmis Ozkaynak Degeri | 50,0% 28.322,3
Agirhiklandirilmis Ozkaynak Degeri 100,0% 31.857,1

Yerli ve yabanci benzer sirketlerin ¢arpanlari kullanilarak hesaplanan 6zkaynak degerleri
tistlinden nihai 6zkaynak degeri hesaplamak icin Yabanci Benzer Sirketlere %50, Yerli Benzer
Sirketlere %50 esit agirlik verilmistir. Carpan analizi sonucu 6zkaynak degeri 31.857.064.572
TL olarak hesaplanmistir.



3. DEGERLEME SONUCU

Is Yatinm tarafindan yapilan degerleme calismasi sonucunda, Indirgenmis Nakit Akimlari
Analizi’ne gore elde edilen deger %50, Piyasa Carpanlari Analizi’ne gore elde edilen deger
%50 agirliklandirilarak nihai deger tespit edilmistir. Piyasa Carpanlar1 Analizi ve Indirgenmis
Nakit Akimlar1 Analizi sonucunda tespit edilen nihai 6zkaynak degerine asagidaki tabloda yer
verilmistir.

Degerleme Yontemleri Sonucu
Degerleme Yontemi Agirhk  Ozkaynak Degeri (TL)
Piyasa Carpanlar1 Analizi 31.857.064.572

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi 37.480.234.581
Agirhiklandirilmis Ozkaynak Degeri 34.668.649.576

Sirket’in agirliklandirilmis 6zkaynak degeri 34.668.649.576 TL olarak hesaplanmustir.

Degerleme yontemleri sonucundan elde edilen agirliklandirilmis 6zkaynak degeri lizerinden
yapilan hesaplamaya gore Sirket’in halka arz iskontosu Oncesi pay degerine (43,58 TL)
yaklasik %30 halka arz iskontosu uygulanarak Sirket’in pay basina halka arz fiyat1 30,50 TL
olarak belirlenmistir. Halka arz fiyat1 hesaplama tablosu da asagidadir:

Halka Arz Fiyati Hesab1 Deger (TL)

Agirliklandirilmis Ozkaynak Degeri 34.668.649.576
Nominal Sermaye Tutar1 795.500.000
Halka Arz iskontosu Oncesi Pay Degeri 43,58

Halka Arz Iskontosu 30%

Halka Arz Fiyati 30,50

»



4. TAHMIN VE GERCEKLESME

Is Yatirim tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda yer verilen projeksiyon verilerinde
ceyrek donemlere yer verilmemis olup, yillik tahminler kullanilmistir. Bu sebeple bu raporda,
Fiyat Tespit Raporu’nda yer verilen yillik projeksiyonlar ile ¢ceyrek doneme iliskin (31 Mart
2024) gerceklesme sonuglar1 karsilagtirilmistir.

Bu kapsamda, FTR’de belirtilen hesaplama yontemi kullanilarak hazirlanan veriler tablosu
asagidaki sekildedir.

31 Mart 2023

2023 Yillik itibariyla Gerceklesme

Gerg¢eklesen Gerg¢eklesen Oram %

(Milyon TL) () (A) (**) (B) (B/A)

Hasilat 19.784 4.396 %22,6

Briut Kar 10.296 1.901 %18,5
Briit Kar Marji %52,0 %43,2

FAVOK 5.260 551 %10,5
FAVOK Marji %26,6 %12,5

2024 Yilhk 31 Mart 2024

2024 Yilhik Endekslenmis itibarlyla Gerg¢eklesme

Tahmin Endeks Tahmin Gergeklesen Oram %

(Milyon TL) * Katsayis1 **) (C) (D) (DIC)

Hasilat 20.182 1,15064 23.222 4.488 %19,3

Brit Kar 11.023 1,15064 12.683 2.178 %17,2
Briit Kar Mariji %54,6 %54,6 %48,5

FAVOK 4.590 1,15064 5.281 732 %13,9
FAVOK Mariji %22,7 %22,7 %16,3

(*) 19 Mart 2024 tarihinde hazirlanan ve 26 Nisan 2024 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
ve sirketimizin internet sitesinde yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda sunulmus olan rakamlardan
olusmaktadir.

(**) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore endekslenerek hesaplanmis tutarlaridir.



4.  TAHMIN VE GERCEKLESME (Devami)

1 Aralik 2023 tarihli konsolide finansal tablolar, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 11-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
GoOzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinarak
hazirlanmigtir. Gene bu kapsamda, 31 Mart 2024 tarihinde sona eren konsolide finansal tablolar ise
Teblig ve bu Teblige agiklama getiren duyurular ¢er¢evesinde TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama
(“TMS 34”) standardina uygun olarak hazirlanmistir. Finansal verilerin karsilagtirilabilir olmasi i¢in 31
Aralik 2023 tarihinde sonra eren yila ait konsolide finansal tablolar ile 31 Mart 2023 tarihinde sona eren
lic aylik ara doneme ait konsolide finansal tablolar 31 Mart 2024 satin alim giicii esasina gore ifade
edilmistir.

Konsolide ciro 1 Ocak — 31 Mart 2024 ara hesap déneminde, 2023 yilinin ayn1 dénemine kiyasla %2,1
oraninda reel olarak artmigtir. Faaliyet raporunda da agiklanmis oldugu iizere, s6z konusu artis agirlikli
olarak talebin canli oldugu yurtigi satislardan kaynaklanmaktadir. Nitekim yilin ilk ¢eyregin mevsimsel
olarak senenin en zayif c¢eyregi olmasina ve bu yil Ramazan aymin agirlikli olarak ilk ceyrege
kaymasina ragmen Tiirkiye (yurt i¢i) ciro %9’luk reel biiyiime kaydetmeyi bagarmigtir. Bu biiyiimede
%14 bliyliyen yurti¢i magazacilik kanalinin katkis1 dnemlidir.

Yurtdis1 satislar 6zellikle Tiirk lirasimin goreceli giiglii seyrinin etkisiyle yila zayif bir baslangic
yapmugtir. Rekabet kosullar1 ¢ercevesinde yapilan fiyatlama ve indirim ¢aligmalari nedeniyle bir dnceki
senenin ayni donemine gore kismi daralma yasamakla birlikte daha uygun fiyath {iriin tedarigi, {irlinii
magazalarda satisa daha hizli sunmak gibi perakendecilige 6zel 6nlemler ile birlikte planlanan yurt disi
magaza agiliglarinin yapilmasi ile ilk g¢eyrekte yasanan séz konusu daralmanin yilin ilerleyen
donemlerinde telafi edilecegi ongoriilmekte olup, yil sonu tahminlerinde bu sebeple bir revizyon
gerekmedigi diisiiniilmektedir.

Yurtigi e-ticaret kanalindaki artisin 6nemli kismi koton.com ve pazaryerlerinden gelmekte oldugu
goriilmektedir. Yurtdis1 e-ticaret performans: ise yeni eklenen satis kanallar1 ve mevcut satig
kanallarindaki verimlilik artislar1 sayesinde e-ticaret bolumindeki artisin lokomotifi olmustur. 2023
yilinmn ilk li¢ ayma kiyasla, 2024 ilk ceyreginde e-ticaret kanalinda aktif ve yeni miisterilerimizi
arttirdigimizi ve mevcut miisterileri daha da yiiksek bir oranda elimizde tuttugumuzu gérmekteyiz.

Yurti¢i satis kanallarinda, dogru fiyatlama ve satin alma ile birlikte basarili indirim politikasinin
uygulanmasi ile briit kar marj1 seviyesinde Onceki doneme kiyasla 6nemli artislar elde edilmistir.
Nitekim, 2024 yilinin ilk ¢eyregi sonu itibariyla bir dnceki yil ilk ¢ceyrege gore daha karli ve daha gok
satma hedefinin agildigi goriilmektedir. E-ticaret ve Toptan kanallarinda gdzlemlenen stabil durum
yiiksek briit kar artiglari ile toplam faaliyet grubuna pozitif etki yapmistir. Boylelikle, yilin ilk ¢eyregi
mevsimsellik sebebi ile diger ¢eyreklere gore goreceli olarak zayif gerceklesen bir donem olmasina
ragmen, Grup karl1 biiylime hedefini gergeklestirmis ve bir dnceki ¢ceyrege kiyasla 5,3’liik briit kar marji
puan artig1 gergeklestirmistir.



4.  TAHMIN VE GERCEKLESME (Devami)

Konsolide satiglardaki reel biiylime ve buradaki biiyiime oranindan daha yiiksek seviyede briit kar artisi
neticesinde FAVOK rakamindaki olumlu seyir devam etmis, 1 Ocak — 31 Mart 2024 ara déneminde bir
onceki senenin aym donemine kiyasla %32 artis ile 732 milyon TL olarak gerceklesmistir. FAVOK
marj1 ise bir onceki ¢ceyrege kiyasla 3,8 puan artarak %16,3 ile 2024’{in ilk ¢ceyregini kapatmistir. Sonug
olarak perakende sektorii 6zelinde yilin ilk ¢eyregi zayif gergeklesen bir donem olmasina ragmen, bu
mevsimsellik etkisinin yogun olarak hissedildigi y1lin ilk ii¢ aymda dahi FAVOK ve FAVOK marjinda
2023’¢ gore gelismeler yilin geri kalan1 i¢in hedeflere pozitif bakilmasinmi desteklemektedir. Nitekim
yiikselen briit kar marjlar1 ve FAVOK marjlar1 neticesinde 2023 y1l1 ilk ¢eyreginin aksine bu donem net
kar ile sonuclandirilmistir.

Grup’un 31 Mart 2024 itibariyla toplam magaza sayisi1 431°dir. FTR’de aciklanmis olan 2024 y1l sonu
toplam magaza sayisi projeksiyonu ise 454 olup, 21 Haziran 2024 tarihinde kamuya agiklanmis olan
faaliyet raporunda ise toplam magaza sayisinin 440’a yiikseldigi belirtilmistir. Sirket, sektoriin genel
bir uygulamasi olarak magaza acilislarinin 6nemli bir kismin ilk ¢eyrekten sonra olacak sekilde
planlamistir. Bu kapsamda miiteakip donemlerde hizlanacak olan yurt i¢i ve yurt dis1 magaza acilislari
ile toplam magaza sayis1 artarak Grup’un biiylime hedefleri kapsaminda ilerlenmeye devam edilecektir

1 Ocak — 31 Mart 2024 ilk ti¢ aylik ara doneminde, gerek doviz kurlarindaki degisim ve bu degisimlerin
net ihracat¢1 olan Sirket tizerindeki etkileri gereckse makroekonomik gostergelerdeki ve i¢ ve dis
talepteki dalgalanmalar ve perakende sekttrdeki donemsellik hususlarinin dikkate alindiginda, net
satiglarda g6zlemlenen reel bilytime ile briit kar marji ve FAVOK marjinda 2023 yilinin ayn1 dénemine
kiyasla elde edilen pozitif gelisme ve sonuglarin, 2024 yilina iliskin beklentiler ile uyumlu
seyretmesinin  yilin geri kalami i¢in planlanan hedeflere ulasilmasina pozitif bakilmasin
desteklemektedir.

Sirketimiz halka arz edilirken, yillik bazda belirlenmis olan varsayimlarla olusturulmus gelir tablosu
projeksiyonu dahilinde karlilik hedeflerini de ara donemlerde asmak suretiyle gelisimini devam
ettirmektedir. ilk ceyrekte yakalanan 6zellikle karliliktaki biiyiime oranlar1 ve 2024 yilinin miiteakip
ceyreklerdeki biiyiime hedefleri ve beklentileri goz Oniine alindiginda 2024 yili tahminlerini
karsilayacak sonuglarin elde edilebilecegi diisiiniilmektedir. Buna ilaveten Sirket’in satiglarinin ve buna
bagl finansal sonuglarinin, yil igerisinde donemsellik gosterecegi goz oniinde bulundurularak genel
degerlendirmenin y1l sonlarinda yapilmasinin daha saglikli olacag: diisiiniilmektedir.

Yatirimcilarimiza ve tiim paydaslarimiza Sirketimize, markamiza ve vizyonumuza gosterdikleri giiven
i¢in tekrardan tesekkiir ederiz.

Bilgilerinize sunariz.

Saygilarimizla,



YILMAZ YILMAZ

YONETIM KURULU
BASKANI

DARLA B.V.
adina Jeronemus Johannes
Zweerts
YONETIM KURULU
UYESI

BLENNY B.V.
adina Marcus Mattheus Lucas
Joannes van Campen
YONETIM KURULU BASKAN
YARDIMCISI

GULER YILMAZ

YONETIM KURULU UYESI

SUKRIYE GULDEN
YILMAZ

YONETIM KURULU
UYESI

GURGLE B.V.
adina Eleonora Barbara
van Geloven
YONETIM KURULU
UYESI
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