GedikYatirm

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

Onur Yiiksek Teknoloji A.S. Mayis 2024

Isbu rapor, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29.
Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, Global Menkul Degerler A.S.’nin Onur Yiiksek Teknoloji A.S. (“OYT” ve/veya
“Sirket” ve/veya “Ihracci”) icin hazirladigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup,
yatirrmcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif icermemektedir. Bu raporda yer alan Sirket verileri
Fiyat Tespit Raporu’ndan saglanmis olup, yatirimcilar halka arza iliskin yatirim kararlarini KAP’ta yayinlanan izahname'yi
inceleyerek vermelidirler.

Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye (TL) 50.000.000 |Toplam Halka Arz Edilecek Pay (TL) 19.730.000
Halka Arz Hzeti Halka Arz Sonrasi Cikarilmig Sermaye (TL)| 62.830.000 |Halka Acilacak Oran (%) 31,40%

Sermaye Arttirimi (TL) 12.830.000 (Halka Arz Satis Fiyati (TL) 49,50

Mevcut Pay Satigi (TL) 6.900.000 |Satig Yéntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama, En Iyi Gayret Araciligi

Ortaklik Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
(TL) (%) (TL) (%)

Adi Soyadi Pay Grubu

, A 2.000.000 4,00 2.000.000 3,18

Cengiz Dede

B 10.500.000 21,00 7.300.000 11,62

. A 1.500.000 3,00 1.500.000 2,39

Noyan Burgin Dede

B 13.500.000 27,00  11.900.000 18,94

A 1.500.000 3,00 1.500.000 2,39
Tolga Dede

B 13.500.000 27,00  11.900.000 18,94
Zeynep Dede Ziilfikar B 6.250.000 12,50 6.250.000 9,95
Nurgull Dede B 1.250.000 2,50 750.000 1,19
Halka Acik B = = 19.730.000 31,4
Toplam 50.000.000 100 62.830.000 100

1.Sirket Faaliyetleri Hakkinda Onemli Bilgiler

Sirket'in baslica faaliyetleri, gerek sivil gerek savunma sanayine yonelik askeri projelerde kullanilmak lzere gorev kritik
(mission critical) ses ve veri haberlesme sistemlerine yonelik yliksek teknoloji elektronik donanim Grlinlerinin tasarimi ve
mihendislik hizmetlerinin yirGtilmesi, gelistirilen donanimlarda calisacak nitelikli yazilim bilesenlerinin gelistirilmesi,
gelistirilen Urlnlerin uluslararasi standartlara uyumlulugunun saglanmasi, tretimi, entegrasyonu, sistemlerin yurt icinde
ve yurt disinda kurulumu ve hizmete verilmesi faaliyetlerinin yuritilmesi ve bu sistemlerin satis sonrasi destek
hizmetlerinin saglanmasidir.

Sirket iletisim ve havacilik alaninda yiritmis oldugu faaliyetlerin yaninda, yenilenebilir enerji (GES ve RES) Uretim
tesislerine iliskin teknolojiler gelistirilmesi, santral sahasi ve proje gelistirilmesi, Uretim tesisleri insasina iliskin
muhendislik, proje yonetimi, satin alma ve yapim faaliyetlerinin anahtar teslimi ve bu kapsamda yatirimlar yapilmasi, enerji
Uretim tesislerinin igletilmesi ve elektrik Gretiminden gelir elde edilmesi konularinda faaliyetler yiritmektedir. Sirket'in
halihazirda toplam 11,45 MWp kurulu giicte iki adet GES tesisi bulunmaktadir.
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2. Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi

Sirket, halka arzdan 635.085.000,00 TL brit gelir elde edecektir. Sirket'in halka arzdan elde edece§i net gelirin de
608.255.635,22 TL olmasi tahmin edilmektedir.

Onur Yiksek Teknoloji A.S.'nin halka arz yoluyla paylarinin satisi ve sermaye artirimiyla, Sirket yurt ici ve yurt disi sektor
paydaslari ile musteriler nezdindeki sirket bilinirlik ve taninirliginin artmasi, Sirket biinyesinde seffaflik ve hesap verebilirlik
ilkelerinin daha da etkili uygulanmasi ve raporlama kalitesinin artirilmasiyla sirdurdlebilir kurumsal kimliginin gliclenmesi,
bunlara bagli olarak ulusal ve uluslararasi musteriler nezdindeki giivenilirlik ve sayginligin daha da artmasi, elde edilecek
maddi kaynakla sirketin 6zkaynaklarinin giiclendirilmesi, isletme verimliligi, rekabet glici ve karliiginin artmasi, glcli
Ozkaynak yapisiyla beraber proje finansman kaynaklarina ulasim imkanlarinin artmasi, sermaye piyasasi araglari ihraci ve
banka digi finansman imkanlarinin kullanilmasi, boylelikle blylime hedeflerine ulasma yolunda daha maliyet-etkin ve hizli
adimlar atilmasi hedeflenmektedir.

Halka arzdan beklenen fonun kullanim yerleri asagida detaylandirilmistir:

- Sirket'in Iletisim ve Havacilik Teknolojileri béliimiiniin is gelistirme faaliyetleri ile diger isletme sermaye
ihtiyaclarinin karsilanmasi - %12,50

- Sirket’in Yenilenebilir Enerji Teknolojileri bolimunin elektrik Gretim tesisi yatirnmlarina iliskin proje gelistirme,
birlesme & devralma ve tesis yapim faaliyetlerinin finansmani - %57,50

- Kisa/Orta vadeli finansal bor¢ 6demeleri - %20

- AR-GE faaliyetlerinin cesitlendirilmesi - %5

- Ofis ve teknik alanlar kapasitesinin artirilmasi - %5

3.06zet Finansallar

Gelir Tablosu (TL) 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Hasilat 589.328.891 605.251.535 495.786.212
Satiglarin Maliyeti (340.275.900) (352.590.914) (221.994.308)
Brit Kar 249.052.991 252.660.621 273.791.904
Esas Faaliyet Kari 197.257.225 323.314.572 252.329.837
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet Kari 210.393.833 329.603.252 260.456.610
Vergi Oncesi Kar 46.241.642 296.469.392 191.610.617
Net Donem Kari 84.428.682 276.699.667 160.978.102
Bilanco (TL) 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Donen Varliklar 413.630.597 491.478.613 316.535.015
Duran Varliklar 957.858.139 785.757.359 773.962.337
Toplam Varliklar 1.371.488.736 1.277.235.972 1.090.497.352
Kisa Vadeli Yiktimliltkler 257.765.020 311.099.085 342.679.799
Uzun Vadeli YUkimlilikler 259.952.049 280.507.322 353.885.400
Ozkaynaklar 853.771.667 685.629.565 393.932.153
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4.Degerleme

Sirketin pay basina degerinin belirlenmesi amaciyla asagida belirtilen degerleme yéntemleri kullanilmistir:

e Indirgenmis Nakit Akisi
e Carpan Analizi

AOSM

Agirukli Ortalama Gzsermaye Maliyeti

Risksiz Faiz Orani 7,50%
Ulke Risk Primi 6,00%
Beta 1,00%
Sermaye Maliyeti 13,50%
Borglanma Orani 8,50%
Vergi Orani 10,0%
Borglanma Maliyeti 7,65%
Bor¢ Orani 35%
Ozkaynak Orani 65%
AOSM 11,45%

GES Degerlemeleri

Carpanlar FD/FAVOK  FD/Satislar
Yurt Ici Benzer Sirketler Ortalama 14,98 8,52
GES Faaliyetleri Firma Degeri (USD) 28.087.743 22.942.953
Agirliklandirma 50% 50%
Yurt ici Agirliklandirilmis GES Faaliyetleri Firma Degeri (USD) 25.515.348

Yurt Disi Benzer Sirketler Ortalama 11,60 5,48
GES Faaliyetleri Firma Degeri (USD) 21.754.531 14.740.714
Agirliklandirma 50% 50%
Yurt Disi Agirliklandirilmis GES Faaliyetleri Firma Degeri (USD) 18.247.623

usbD Sonug¢ Agirlik
INA Analizine Gore GES Faaliyetleri 15.983.540 60%
Yurt ici Carpan Analizine Gore GES Faaliyetleri 25.515.348 0%
Yurt Digi Carpan Analizine Gore GES Faaliyetlel 18.247.623 40%
Ortalama 16.889.173

OYT Kurulu Gig 11,45 MWp

MWop Basi Firma Degeri 1.475.037
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fletisim ve Havacilik Degerlemeleri

Carpanlar
Yurt Ici Benzer Sirketler Ortalama
Ortalama %15 Iskontolu

Yurt Disi Benzer Sirketler Ortalama

Yurt Ici Iletisim&Havacilik Faaliyetleri Firma Degeri (USD)

Yurt Disi Iletisim&Havacilik Faaliyetleri Firma Degeri (USD)

FD/FAVOK
22,28

18,94
100.276.638
17,52
92.770.425

Yurt ici Carpanlara Gére Firma Degeri
Yurt Disi Carpanlara Gore Firma Degeri
INA Modeline Gére Firma Degeri
Agirliklandirilmis Firma Degeri (USD)

Hesaplanan Firma Degeri Agiruk
100.276.638 25%
92.770.425 25%
107.506.505 50%

100%

Agiruklandirilmis Firma Degeri
25.069.159

23.192.606

53.753.253

102.015.018

Degerleme Yontemleri Sonugclari

Degerleme Sonucu

Yurt ici Carpanlara Gére Firma Degeri (USD)
Yurt Disi Garpanlara Gore Firma Degeri (USD)
INA Modeline Gére Firma Degeri (USD)
Agirliklandirilmis Firma Degeri (USD)
GES'lerin Firma Degeri (USD)

GES'ler Dahil Toplam Firma Degeri (USD)
Net Borg Pozisyonu (USD)

Sirket Ozsermaye Degeri (USD)

Sirket Ozsermaye Degeri (TL)

Halka Arz iskontosu

Iskontolu Ozsermaye Degeri (USD)

19.03.2024 USD/TL Doviz Satis Kuru
iskontolu Ozsermaye Degeri (TL)
Iskontolu Pay Degeri (TL)

Hesaplanan Ozsermaye Degeri  Agirik
100.276.638 25%
92.770.425 25%
107.506.505 50%

100%

Agiruklandirilmis 6zsermaye Maliyeti
25.069.159
23.192.606
53.753.253

102.015.018
16.889.173
118.904.192
-8.559.561
110.344.631
3.568.236.396
30,64%
76.535.036

32,3372
2.474.928.764
49,50

5.Halka Arz Hakkinda Nihai Degerlendirme

e Fiyat Tespit Raporu’nda Onur Yiiksek Teknoloji A.S. hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugunu
dislinldyoruz. Sirket ve sektor hakkinda verilen bilgiler oldukca detaylidir.

e Onur Yiiksek Teknoloji icin yapilan degerleme calismasinda “Piyasa Carpanlari Analizi” ve “Indirgenmis Nakit Akimi
Analizi” kullanilmistir. Kullanilan degerleme yéntemlerinin net ve anlasilir bir sekilde aciklandigini disiniiyoruz.

Kullanilan degerleme yontemleri sonrasinda pay basina degerden %30,64 iskonto orani uygulanarak 49,50 TL pay basina

fiyat hesaplanmistir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirirm Danismanligl stzlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim ©&nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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