GedikYatirm

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

Ekos Teknoloji ve Elektrik A.S. Kasim 2023

Isbu rapor, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29.
Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.’nin Ekos Teknoloji ve Elektrik A.S.
(“Sirket”, “Ekos Teknoloji” ve/veya “Ihracci”) icin hazirladigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla
hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif icermemektedir. Bu raporda yer
alan Sirket verileri Fiyat Tespit Raporu’ndan saglanmis olup, yatirimcilar halka arza iliskin yatirim kararlarini KAP’ta
yayinlanan Izahname’yi inceleyerek vermelidirler.

Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Oncesi Cikarilmig Sermaye (TL) 220.000.000 |Toplam Halka Arz Edilecek Pay (TL) 60.000.000
Halka Arz Bzeti Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye (TL) 280.000.000 |Halka Acilacak Oran (%) 21,43%

Sermaye Arttirimi (TL) 60.000.000 |Halka Arz Satis Fiyati (TL) 12,77

Mevcut Pay Satisi (TL) - |Satis Yontemi Sabit fiyat ile talep toplama

1.Sirket Faaliyetleri Hakkinda Onemli Bilgiler

2000 yilinda kurulan Sirket; orta ve yliksek gerilim seviyesindeki anahtarlama ve otomasyon ekipman ve sistemlerinin
mithendisligini ve Giretimini yapmaktadir. Uretimini gerceklestirdigi iriinler arasinda orta gerilim anahtarlama iriinleri,
monoblok transformatér merkezleri ve koruma kumanda panolari bulunmaktadir. Balikesir OSB’de bulunan 45.915
metrekare arsa alani tizerine kurulu 3 fabrika ve Portekiz Fabrikasi’nda Uretim faaliyetlerini gerceklestiren Sirket ayni
zamanda General Electric’in yetkili bayisidir.

Milyon USD 2020 2021 2022 2022/06 2023/06
Toplam - Net Satiglar 21,2 26,3 314 6,5 17,9
Degisim 23,9% 19,6% 174,4%

Orta Gerilim (0G) Anahtarlama Urtinleri 3,9 13,5 14,3 1,9 8,9
Monoblok Transformatér Merkezleri 2.1 3,2 7,0 0,7 3,7
Koruma Kumanda Panolarn 2,2 0,9 3,6 1,4 0,6
Anahtar Teslim Projeler 11 5,0 0,9 0,7 1,6
Diger Faaliyetler 0,7 0,8 2,1 0,3 0,6
Ticari Mal Satislar 1,4 2,8 3,5 1,5 2,5
Yurt Igi - Net Satiglar 7,1 20,2 25,1 4,1 14,3
Degisim 182,1% 24,4% 249,3%

Yurt Dist - Net Satislar 14,1 6,1 6,4 2,4 3,5
Degisim -56,4% 3,9% 146,7%

Kaynak: Deniz Yatirim

Ortaklik Yapisi

= Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Unvam
TL % TL %

A 22.000.000 10,00% | 22.000.000 7.86%
Tarik Can Akbas

B 88.000.000  40,00% | 88.000.000 31,43%

A 22.000.000 10,00% | 22.000.000 7.86%
Tunahan Akbas

B 88.000.000 40,00% 88.000.000 31,43%
Halka Acik Kisim B - - 60.000.000 21,43%
Sermaye 220.000.000 100,0% | 280.000.000 100,0%
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2.Halka Arz Gerekgesi ve Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi

Halka Arz Gerekceleri:

- Sirket’in halka arzi ile kaynak elde edilmesi ve Sirket’in degerinin ortaya ¢ikmasi

- Kurumsallagma ve Sirket’in kurumsal kimliginin gliclendirilmesi,

- Sirket’e deger yaratacak yatirim firsatlarinin fonlanmasi,

- Bilinirligin ve taninirligin pekistirilmesi,

- Seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha glicli bir sekilde uygulanmasi olarak siralanabilir.

Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi:

Halka arz fiyatina gére ihracginin elde edecegi 766.200.000 TL olan briit halka arz gelirine iliskin toplam maliyetin yaklasik
42.600.000 TL olmasi ve pay basina toplam maliyetin 0,71 TL olmasi tahmin edilmektedir. Sirket’in halka arzdan saglayacagi
net nakit girisinin 723.600.000 TL olmasi beklenmektedir. Tahmini halka arz masraflarinin c¢ikarilmasi ile ilgili sermaye
artinmina tekabil eden tutarin, asagida fon kullanim alanlari verilmistir.

Sirket’in sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde edecegi briit halka arz gelirinden,
ilgili masraf ve maliyetler dusildikten sonra kalan fonun, asagida gosterilen oranlarda ve amaglarda kullanilmasi
planlanmaktadir.

- %15-%25’ine karsilik gelen tutarin Balikesir’de bulunan mevcut tesislerde kapasite ve verimlilik artisina yonelik
yatirimlara

- %5-%10’una karsilik gelen tutarin trafo fabrikasi yatirimlarinin tamamlanmasi ve ilave Gretim hatti yatirrmina

- %25-%30’una karsilik gelen tutarin enerji depolama ve E-house (Kompakt Enerji Dagitim Merkezleri) Gretim tesisi ve
yeni Urlin yatirimlarina

- %4-%6’sina karsilik gelen tutarin elektrikli sarj istasyonu hizmet yatirimlarina

- %25-%30’una karsilik gelen tutarin isletme sermayesinin glclendirilmesinde

- %4-%6’sina karsilik gelen tutarin sirket kiiresel izdUstiim{ndn artirilarak ihracat potansiyelinin ylikseltilmesinde

- %5-%10’una karsilik gelen tutarin enerji Gretimi ve/veya depolamasina iliskin GES, RES veya diger yenilenebilir ener;ji
santrali yatinmlarinda kullanilmasi planlanmaktadir.

3.0zet Finansallar

(Milyon TL)

Hasilat 149,2 234,7 522,5 97.0 354,1
Briit Kar 29,4 61,7 181,2 36,8 116,7
Esas Faaliyet Kan/Zaran 16,4 61,6 166,9 39,5 104,7
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kari/Zarari 16,3 62,0 167,8 39,9 105,7
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zaran 14,6 19,1 117,6 12,7 46,2
Ddnem Kan/Zarari 9,9 20,5 106,5 11,1 36,8
(Milyon TL) 2020 2021 2022 1Y23

Nakit ve Nakit Benzerleri 19,2 11,6 34,2 29,2

Ticari Alacaklar 108,7 215,4 342,0 46,2

Stoklar 40,6 96,6 206,4 3221

Toplam Donen Varliklar 201,6 362,5 650,5 931,6

Maddi Duran Varliklar 45,5 48,6 70,9 81,7

Ertelenmisg Vergi Varligi 2,5 9,7 12,8 13,1

Toplam Duran Varliklar 57,0 72,8 103,0 117.8

Aktifler 258,6 435,3 753,5 1.049,5

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 19,4 101,7 115,6 226,4

Ticari Borglar 59,1 106,7 205,3 316,7

Toplam Kisa Vadeli Yikimlilikler 95,1 233,9 401,7 628,2

Uzun Vadeli Borglanmalar 19,4 38,9 79.1 99,2

Ertelenmig Vergi YikimlGlGgi 3,0 4,1 9,7 10,3

Toplam Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 23,3 44,0 91,0 110,9

Ozkaynaklar 140,2 157,4 260,8 310,3

Pasifler 259 435 754 1.049
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4.Degerleme
Sirketin pay basina degerinin belirlenmesi amaciyla asagida belirtilen degerleme yontemleri kullanilmistir:

e Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA)
e Piyasa Carpanlari Analizi (FD/FAVOK, F/K)

INA Analizi Sonuclari

Sirket Deger Hesaplamasi Milyon USD

2023/2Y - 2032 Donemi SNA 30.06.2023 Degeri (1) 72,8
Projeksiyon D6nemi Sonunda Devam Eden (Sonsuz) 31.12.2032 296,2
Devam Eden (Sonsuz) Degerin 30.06.2032 Degeri (2) 114,8
Firma Degeri (1+2) 30.06.2023 187,6
Net Finansal Borg (3) 11,5
Sirket Degeri - 30.06.2023 (1+2-3) 176,1
Sirket Degeri - Rapor Tarihi (13.10.2023)* 181,3

13.10.2023 USD/TRY 27,79
Sirket Degeri - Rapor Tarihi (13.10.2023) - Milyon TL 5.038

* AOSM dikkate alinarak, 30.06.2023 tarihi itibariyla hesaplanan Sirket
Degeri'nin rapor tarihindeki degeri hesaplanmistir

Kaynak: Deniz Yatirim

Carpan Analizi Sonuclari:

Carpan Analizi Yontemi - Sonug - Milyon TL Agirlik Sirket Degeri
FD/FAVOK 50,0% 2.747
F/K 50,0% 2.245
Carpan Analizi Yontemi - Mn TL 100,0% 2.496

Kaynak: Deniz Yatirim

Degerleme Yontemleri Sonuclari

Degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi sirasiyla %40 ve %60
agirliklandinlarak nihai deger tespit edilmistir. Halka arz fiyati belirlenirken tespit edilen degere %20,0 halka arz
iskontosu uygulanmistir. Sirket igin pay basi 12,77 TL deger tespit edilmistir.

Degerleme Yontemi 3‘;;';:1 IE:_ige” Agirhk DBeIg::ilia'lyL
indirgenmig Nakit Akimlari Analizi 5.038 40,0% 22,9
Carpan Analizi - Yurt ici Benzerler 2.496 60,0% 11,35
FD/FAVOK 2.747 50,0% 12,48
F/K 2.245 50,0% 10,21
Agirliklandirilmis Sirket Degeri 3.513 100,0% 15,97

Halka Arz iskontosu 20,0%

Halka Arz Sirket Degeri 2.809 12,77

Kaynak: Deniz Yatirim
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5.Halka Arz Hakkinda Nihai Degerlendirme

e Fiyat Tespit Raporu’nda Ekos Teknoloji hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugunu
distnlyoruz. Sirket ve sektor hakkinda verilen bilgiler oldukga detaylidir.

e Ekos Teknoloji icin yapilan degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi
kullanilmistir. Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde agiklandigini diistintiyoruz.

e Kullanilan yéntemler icerisinde Indirgenmis Nakit Akimlari ve Carpan Analizi ciktisinda carpan analizi bacaginda
goreceli daha ylksek agirlik verilmesini ihtiyatli buluyoruz.

Kullanilan degerleme yontemleri sonrasinda pay basina degerden %20,0 iskonto orani uygulanarak 12,77 TL pay
basina fiyat hesaplanmistir.

444 0435 www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatirim a

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirirm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
miusteri arasinda imzalanacak Yatirirm Danismanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
¢tkabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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