OYAK CIMENTO FABRIKALARI ANONIM SiRKETI *nin, OYAK
DENIZLi CIMENTO ANONIM SIRKET1’ni, Tiim AKktif ve Pasif Malvarhf
Unsurlarim Bir Biitiin Olarak Devralmasi Suretiyle, OYAK CIMENTO
FABRIKALARI ANONIM SIRKETI
Biinyesinde Birlegilmesine fligkin Duyuru Metni

Bu duyuru metni, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurulynea2?/ (| o) Ytarihinde
onaylanmigtar.

Oyak Cimento Fabrikalan Anonim Sirketi’nin Oyak Denizli Cimento Anonim
Sirketi’ni tfim aktif ve pasif malvarh unsurlarmm bir biitiin olarak devralmas: suretiyle,
Oyak Cimento Fabrikalam Anonim Sirketi biinyesinde birlegmesine iligkin duyuru

metnidir.

Oyak Cimento Fabrikalar1 Anonim Sirketi’nin ¢ikanlm:gs sermayesi séz konusu iglem
nedeniyle 1.159.793.441 TL’den 1.246.578.406 TL’ye gikanlacakdir.

Duyuru metninin onaylanmasi; duyuru metninde, birleyme stzlegmesi, birlesme
raporunda ve degisim oranlarma dayanak teskil eden uzman kurulug griigiinde yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamma gelmez.

Bu duyurn metni, Oyak Cimento Fabrikalarn Anonim $irketi ile Oyak Denizli

Cimento Anonim Sirketi’nin https://oyakcimen m ve https://denizlicimento.com.tr
adresli intermet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda

(kap.gov.tr)/Kurul’un www.spk.gov.tr adresli internet sitesinde yaymmlanmagtir.

Sermaye Piyasass Kanunu (SPKn)’nun 32'me¢i maddesi uyarmea, birlesme
islemlerinde hazirlanacak duyuru metinlerini imzalayanlar veya bu belgeler kendi adina
imzalanan tiizel kigiler bu belgelerde yer alan yanhy, yamitica veya eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan miiteselsilen sorumiundur.
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Rekabetin Korunmas: Hakkinda
Kanun

Sermaye Piyasas1 Kanunu
TFRS
TL

T™S

Tiirk Ticaret Kanunu

Uzman Kurulug Raporu

Borsa istanbul A.S.

Oyak Cimento Fabrikalar Anonim Sirketi
Oyak Denizli Cimento Anonim $irketi
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu
Merkezi Kayit Kurulugu

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu

Sermaye Piyasas: Kurulu

21 Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu

Ozel Durum Agiklamas:
13 Arahk 1994 tarihli ve 22140 say1l: Resmi

Gazete’de yayimlanan 4054 sayih Rekabetin
Korunmas1 Hakkinda Kanun

30 Aralik 2012 tarihli ve 28513 say1li Resmi
Gazete’de yayimlanan 6362 sayith Sermaye
Piyasas: Kanunu

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
Tiirk Lirasi
Tiitkiye Muhasebe Standartlan

14 Subat 2011 tarihli ve 27846 sayil: Resmi
Gazete’de yayinlanan 6102 sayih Ttirk Ticaret
Kanunu

Uzman Kurulug tarafindan hazirlanan Oyak

Cimento Fabrikalart Anonim $irketi, Oyak Denizli

Cimento A.$ Birlesmeye lliskin Uzman Kurulug
"Raporu




VARSA BORSAYA YAPILAN BASVURU HAKKINDA BiLG1
Yoktur.
DiGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Yoktur.

Rekabetin Korunmas: Hakkinda Mevzuata iligkin Bilgilendirme:

Birlesme Islemi “Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmast Gereken Birlegme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig’in (Teblig No: 2010/04) 6 nc1 maddesi kapsaminda kontrol degisikligine
yol agmadigindan; amlan Birlegme Iglemi ’ne iligkin olarak Rekabet Kurulu’ndan izin
alinmasi gerekmemektedir.

Birlegme Islemi ile ilgili 11.09.2023 tarihinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’na
(EPDK) basvurulmustur. OYAK Cimento ve OYAK Denizli’nin OYAK Cimento
biinyesinde birlegmesine EPDK’nin 21.09.2023 tarih ve 12077-11 sayih karan ile onay
verilmigtir.

DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiS{LER

Kanuni yetki ve sorumluluklanimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu duyuru metni
ve eklerinde yer alan sorumlu oldufumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gergege uygun oldupunu ve duyuru metninde bu bilgilerin anlamin degistirecek nitelikte
bir eksiklik bulunmamas igin her tiirltl makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

[ (_)yak Cimento Fabrikalarn Anonim !
Sirketi Yetkilisi | Sorumlu Oldugu Kisim:
Ad1 Soyads, Gérevi, Imza, Tarih ; ) ]

Ali Onur AYGUN (Finans Ulke

Direktirii)
_ DUYURU METNININ TAMAMI
Burak KOROGLU (Mali Igler
Miidiirii — Genel Muhasebe)
(20.11.2023)

Oyak Denizli Cimento Anonim Sirketi
Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:

_____Adi Soyady, Géreyi, Imza, Tarih

Ali Onur AYGUN (Finans Ulke
Direkt5rit)

.
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Bursk KOROGLU (Mali lgler ,;*?‘D’Q{ URU METNININ TAMAMI

Miidiirii — Genel Muhasebe) p
(20.11.2023)




4. OZET

Bu b6litm duyuru metninin 8zeti olup, igleme taraf olan ortaklikiann paylarina yatirim yapip
yapmama karan duyuru metninin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucunda verilmelidir.

4.1. Birlesmeye Taraf Sirketler Haklanda Genel Bilgi:
a) Devralan sifatiyla Oyak Cimento Fabrikalar1 Anonim Sirketi:

1. Ticaret Unvam: Oyak Cimento Fabrikalar Anonim Sirketi

2. Merkez Adresi: Cukurambar Mah. 1480. Sok. No:2 A/56 CANKAYA/ANKARA

3. Tescil Tarihi: 02.06.1969

4. Ticaret Sicil Miidtirligii: Ankara Ticaret Sicil Miiduirliigil

5. Ticaret Sicil Numarasi: 445644

6. Siiresi: Siiresiz

7. Faaliyet Konusu: - Her gesit klinker, gimento, hazir beton, kireg, tugla, kiremit, gakil, kum,
demir, sag, kémir ve yap liriinleri (her tiirlil baglayici maddeler) gibi yapi-ingaat-hammadde
sektérlerine yonelik malzemeleri imal etmek igin gereken fabrikalar, tesisleri ve girketleri
kurmak ve igletmek, aym amagla kurulmus tilzel-gercek kisi ve kuruluglara istirak etmek, satin
almak, satmak ve yukanda anilan tilm mal ve iiriinlerin ithalat ve ihracatim yapmak ve Esas
Stzlesme’nin 4 iincll maddesinde yazih olan diger igler.

8. Vergi Dairesi ve Numarasi: Ankara- Kurumlar Vergi Dairesi; 612 005 0961

9. Internet Sitesi: https:/oyakcimento.com

Oyak Cimento Fabrikalan Anonim Sirketi paylan Borsa Istanbul A.§. (Borsa veya Borsa
fstanbul) ‘YILDIZ PAZAR / KESIN ALIM SATIM PAZARI-(NITELIKLI
YATIRIMCILAR ARASINDA) da islem gdrmektedir.

Oyak Cimento Fabrikalar1 Anonim Sirketi ortakhk yapisi asagidaki gibidir.

ORTAGIN ADI ORTAK';];‘ YAP;:‘ e
YADIUNV. RMA
b idabing ANI HISSE ADEDI | \irrapy (TL) | ORANI
Oyak Denizli Cimento A.S 85.829.803.367.00 | 858.298.033.67 | 74,00
DIGER (Halka Agik Kisim) 30.149.540.733,00 | 301.495.407,33 | 26,00
TOPLAM 115.979.344.100,00 | 1.159.793.441,00 | 100,00

En giincel MKK kaytlarina gore; 06.11.2023 tarihi itibariyle Oyak Cimento sermayesinin
%25,96’sini temsil eden paylarm “dolagimda” oldugu kabul edilmektedir. (31/12/2022:

%26,72)
b) Devrolunan sifatiyla Oyak Denizli Cimento Anonim Sirketi:

1. Ticaret Unvan1: Oyak Denizli Cimento Anonim Sirketi
2. Merkez Adresi: Cukurambar Mah. 1480. Sok. No:2 A/55 CANKAYA/ANKARA
3. Tescil Tarihi: 25.11.2015 i
4. Ticaret Sicil Miidiirliig: Ankafﬁ"Ti{i:a?ng%cil MidaFluga
™

5. Ticaret Sicil Numaras: 389479 ;15" ™

6. Sitresi: Siiresiz T T £, ULk

7. Fas entb, hazst betort ye sangt le Esas §fizlesme’nin 3"ncl maddesinde
Al AN

\




8. Vergi Dairesi ve Numarasi: Ankara- Kurumlar Vergi Dairesi; 649 053 52 46
9. Internet Sitesi: https:// licimento.com.tr

Oyak Denizli Cimento Anonim Sirketi ortaklik yapis: agagidaki gibidir.

ORTAKLIK YAPISI
ORTAGIN ADI SOYADI/UNVANI R SERMAYE PAY ORANI
HiSSE ADEDI MIKTARI (TL) %)
CIMPOR GLOBAL HOLDINGS BV | 4.681.724.637,00 | 4.681.724.637,00 100,00
TOPLAM 4.681.724.637,00 | 4.681.724.637,00 100,00

4.2. Birlesme Islemi Haklanda Bilgi
4.2.1. Ynetim Organi1 Kararlan

a) Devralan sifatiyla Oyak Cimento:

Oyak Cimento’nun birlesme iglemine iligkin, 11/09/2023 tarih ve 27/52 sayili kararinda
ozetle;

Isim ve imzalar: agagida belirtilen iiyelerinin istiraki ile toplanan yonetim kurulumuz,

1 Aym sektorde faalivet gosteren Sirketimiz ve Ankara Ticaret Sicili
Midiirliigi'nde 389479 sicil numaras: ile kayitlh OYAK DENIZLI CIMENTO ANONIM
SIRKETI'nin  birlegmesinin, ekonomik, isletmesel, operasyonel avantajlars ile
olusturacag sinerji ve birlesme sonrasi ortaya ¢tkacak sirket biyikligiinin yaratacag
olanaklar ve tiim pay sahiplerine saglayaca$ faydalar degerlendirilerek 6102 sayils Tuark
Ticaret Kanunu'nun (TTK) 134%incit ve devam ilgili maddeleri, 5520 sayilt Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun (KVK) 18, 19 ve 20'nci maddeleri ile isbu Yonetim Kurulu Karart'nin
konusunu olusturan isleme taraf devralan sirketimizin 6362 sayii Sermaye Piyasast
Kanunu'na (SPKn.) tabi sirketler olmas: ve paylarimn Borsa Istanbul A.§.'de (Borsa)
halka arz edilmis ve islem gériyor olmas: nedeniyle SPKn'nun 23 ve 24'incii maddeleri
ve ilgili sair hiikiimleri, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun (SPK) 28.12.2013 tarih ve 28865
sayrlt Resmi Gazete'de yayimlanarak yiriirlige given "Birlesme ve Béoliinme Tebligi" (I1-
23.2) ve SPK'nun 24.12.2013 tarih ve 28861 sayih Resmi Gazete'de yayimianarak
yiiriirlige giren "Onemli Nitelikteki Islemlere lligkin Ortak Esaslar ve Ayrima Hakki
Tebligi" (11-23.3) ile diger ilgili mevzuat hitkiimleri uyarnca; Sirketimizin OYAK
DENIZLI CIMENTO ANONIM SIRKETI'ni tim aktif ve pasifleri ile birlikte bir kil
halinde devralmak suretiyle birlesmesine, bu amagla birlesme sozlesmesi, birlesme
raporu ve ilgili diger belgelerin hazirlanmasina,

2, Birlesme isleminde ve soz konusu birlesme islemine iliskin yapiacak
hesaplamalarda hem devralan sifatiyla Sirketimizin ve hem de devrolunan sifatiyla OYAK
DENIZLI CIMENTO ANONIM SIRKETI ‘nin SPK'nun ilgili diizenlemeleri gercevesinde
hazirlanmig ve bagimsiz denetime tabi tutulmus 30.06.2023 tarihli finansal tablolarimn

ve dipnotlarinin esas alinmasina,
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dahilinde, tirf aktif ve pasififirinin -bn{@ﬂnlbali‘( Sirketimiz ffirafindan devralinmast




bunlaria uyumlu bir sekilde birlesme islemi nedeniyle yaprlacak sermaye artirim tutarinin
ve takiben de sbz konusu sermaye artitnu sonucunda ihrag edilecek Sirketimiz
paylarindan Sirketimize devrolacak OYAK DENIZL! CIMENTO ANONIM SIRKET! 'nin
pay sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin adil ve makul olarak tespitinde, devralan
sirketimizin SPKn.'na tabi olmas: ve paylarinin Borsa'da halka arz edilmis ve iglem
goriiyor olmast nedeniyle, soz konusu hesaplamalarda SPK'nin "Birlesme ve Béliinme
Tebligi” (I1-23-2)'nin "Uzman Kurulus Goriisd" bashgm tasiyan 7'nci maddesi
hitkiimlerine uygun Uzman Kurulus Raporu'nun esas alinmasina; soz konusu birlesme
islemi kapsaminda hazirlanacak Birlesme Siiziesmesi, Birlesme Raporu ve Duyuru Metni
ile sair belgelerde de soz konusu Uzman Kurulus Raporu'nun esas alinmasina;

4. Birlesme igleminde; 30.06.2023 tarihi finansal tablolar: uyarinca OYAK
DENIZLI CIMENTO ANONIM SIRKETI'nin tim aktif ve pasifinin bir bitiin halinde
OYAK CIMENTO FABRIKALAR!I ANONIM SIRKET! tarafindan “devir almmast”
suretiyle birlesilmesi igleminin; Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 11-23.3 sayih ‘Onemli
Nitelikte Islemler ve Ayrilma Hakky Tebligi nin ilgili hikiimleri kapsaminda “dnemli
nitelikte iglem” mahiyetinde bir islem olmamasi nedeniyle OYAK CIMENTO
FABRIKALARI ANONIM SIRKET! pay sahipleri agisindan “ayrima hakla”
dogmayacagindan birlesme sozlesmesinde ayriima hakkimin kullamimasina iligkin

esaslara yer verilmesine gerek olmadigina,

5. Yukarida 4'incii maddede belirtilen ayrilma hakki g¢ergevesinde OYAK
CIMENTO FABRIKALARI ANONIM SIRKET!'nde yonetim kontrolii degisikliginin soz
konusu olmamas: nedeniyle; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-26.1 sayili ‘Pay Alim
Teklifi Tebligi’ kapsaminda “pay alim teklifi yikimliliugi” de ortaya gtkmayacagindan,
pay alm teklifi yukiamliligi kapsaminda Sermaye Piyasas: Kurulu nezdinde herhangi
bir bagvuru yapiimasina gerek bulunmadigina,

6. Yukaridaki maddelerde sayilan ve ancak bumlarla simrl olmamak iizere,
birlesme isleminin nihai olarak sonuglanmasina kadar yapilacak olan ve yapilmas:
gerekli olan her tirld iglemin icrasina, T.C. Ticaret Bakanh, Sermaye Piyasasi Kuruly,
EPDK, Rekabet Kurumu ve diger ilgili kurumlara 'yapilacak bagvurular da ddhil olmak
sizere her tirlii resmi bagvurularn, ilanlarin ve kanuni islemlerin yapilmasina,

7. Bu amaglarla, gerekli izinlerin temini, milracaatiarin yapilmas: ve birlesme
isleminin mevzuatima uygun bigimde sonuglandirilmas: icin lazim gelen her tirlii is ve
islemlerin ifasi hususlarmda Sirket yonetiminin yetkili ve gorevli kilinmasina,

karar verilmigtir.

Oyak Cimento’nun birlesme islemine iligkin, 20/11/2023 tarih ve 32/58 sayih kararinda
Gzetle;

1. Sirket Esas Sozlesmesinin, “Bélim II: Pay ve Paym Devri ve Sirket Sermayesi baghkl 7.
maddesinin asagidaki tadil tasarisinda ekte belirtildigi sekilde tadiline,

2. Esas sdzlesmenin yukarida sayilan maa inin tadili ile ilgili Sermaye Piyasas: Kurulu ve
Gumriik ve Ticaret Bakanhigi 'ndan gefe, Qnayié?‘nq alinmasina ve ilgili diger yerlere gerekli
bagvurulafin vesair kanuni islemifis) yapimabipa, Segisikliklers

senel Kyrjl toplantisinda onaya punulmising;




3. OYAK DENIZL! CIMENTO ANONIM SIRKET! ‘nin, ilgili mevzuat hiikiimleri dahilinde,
tim aktif ve pasiflerinin bir biitin halinde Sirketimiz tarafindan devralinmas: suretiyle
sirketimiz ile birlesilmesi igleminde; birlesme orammn, degisim oranminin ve bunlaria uyumlu
bir sekilde birlesme iglemi nedeniyle yapilacak sermaye artirim tutarimin ve takiben de soz
konusu sermaye artrimi sonucunda ihrag edilecek Sirketimiz paylarindan Sirketimize
devrolacak OYAK DENIZL! CIMENTO ANONIM SIRKET! ‘nin pay sahiplerine tahsis edilecek
pay adellerinin adil ve makul olarak tespitinde, devralan sirketimizin SPKn.'na tabi olmas: ve
paylarnun Borsa'da halka arz edilmis ve islem gorfiyor olmast nedeniyle, séz konusu
hesaplamalarda SPK'mn "Birlesme ve Bilinme Tebligi" (II-23-2)'nin "Uzman Kurulus
Garigu” bashgin tasiyan 7'nci maddesi hiikiimlerine uygun olarak hazirianan revize Uzman
Kurulus Raporu'nun esas alinmasina; soz konusu birlesme islemi kapsanunda hazirlanacak
Birlesme Sézlesmesi, Birlesme Raporu ve Duyuru Meini ile sair belgelerde de s6z konusu
20.11,2023 tarihli revize Uzman Kurulus Raporu'nun esas alinmasina;

karar verilmigtir

QYAK Clmento Fabrikalarn 4.
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b) Devrolunan sifatiyla Oyak Denizli:

Oyak Denizli’nin, birlesme iglemine iligkin, 11/09/2023 tarih ve 16/27 sayih karan
asagida yer almaktadir:

Isim ve imzalar: agagida belirtilen flyelerinin istiraki ile toplanan yonetim kurulumuz;

1 Aym sektorde faalivet gosteren Sirketimiz ve Ankara Ticaret Sicil
Miidirlagi'nde 445644 OYAK CIMENTO FABRIKALARI ANONIM SIRKETI'nin
birlesmesinin, ekonomik, isletmesel, operasyonel avantajlar: ile olusturacag sinerji ve
birlesme sonras: ortaya cikacak girket biiyakliginin yaratacag olanaklar ve tim pay
sahiplerine saglayacag faydalar degerlendirilerek 6102 sayu: Tirk Ticaret Kanunu'nun
(TTK) 134'iincii ve devam ilgili maddeleri, 5520 sayils Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
(KVK) 18, 19 ve 20'nci maddeleri ile isbu Yonetim Kurulu Karari'min konusuny olusturan
isleme taraf devralan OYAK CIMENTO FABRIKALARI ANONIM SIRKET!'nin 6362
sayth Sermaye Piyasas: Kanunu'na (SPKn.) tabi sirketler olmast ve paylarimin Borsa
Istanbul A.S.'de (Borsa) halka arz edilmis ve iglem gériiyor olmast nedeniyle SPKn'nun
23 ve 24'%incii maddeleri ve ilgili sair hilkiimleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK)
28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete'de yayrmlanarak yirirlige giren
"Birlesme ve Boliinme Tebligi" (11-23.2) ve SPK'nun 24.12.2013 tarih ve 28861 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanarak yirarlige giren "Onemli Nitelikteki Islemlere Hiskin
Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi” (I1-23.3) ile diger ilgili mevzuat hiikiimleri
uyarinca; OYAK CIMENTO FABRIKALARI ANONIM SIRKET! 'nin, Sirketimizi tiim aktif
ve pasifleri ile birlikte bir kil halinde devralmak suretiyle birlesmesine, bu amagla
birlesme sozlesmesi, birlesme raporu ve ilgili diger belgelerin hazirlanmasina,

2, Birlesme isleminde ve séz konusu birlegsme islemine iliskin yapilacak
hesaplamalarda, hem devralan sifatla OYAK CIMENTO FABRIKALARI ANONIM
SIRKET!'nin ve hem de devrolunan syfatiyla Sirketimizin SPK'nun ilgili diizenlemeleri
cercevesinde hazirlanmg ve bagimsiz denetime tabi tutulmus 30.06.2023 tarihli finansal
tablolarimin ve dipnotlarimn esas alinmasing,

3, Sirketimizin, ilgili mevzuat hitkiimleri dahilinde, tiim aktif ve pasiflerinin bir
bitiin halinde OYAK CIMENTO FABRIKALARI ANONIM SIRKETI tarafindan
devralinmas: suretiyle Sirketimiz ile birlesilmesi isleminde; birlesme orammn, degigim
oramimn ve bunlarla uyumlu bir sekilde birlesme islemi nedeniyle yapilacak sermaye
artrim tutarimn ve takiben de sz konusu sermaye artirim: sonucunda ihrag edilecek
OYAK CIMENTO FABRIKALARI ANONIM SIRKET! paylarindan Sirketimiz pay
sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin adil ve makul olarak tespitinde, tiim sirketlerin
de SPKn. 'na tabi olmasi ve paylarimin Borsa’'da halka arz edilmis ve islem goriiyor olmas:
nedeniyle, soz konusu hesaplamalarda SPK'nin "Birlesme ve Boliinme Tebligi" (II-23-
2)'nin "Uzman Kurulus Goriigit” bashgm tasiyan 7'nci maddesi hiikiimlerine uygun
Uzman Kurulus Raporu'nun esas alinmasing; séz konusu birlesme islemi kapsaminda
hazirlanacak Birlesme Sozlesmesi, Birlesme Raporu ve Duyuru Metni ile sair belgelerde
de s6z konusu Uzman Kurulug Raporyu'nun esas alinmasina;,




4. Birlesme igleminde; 30.06.2023 tarihi finansal tablolar: uyarmeca OYAK
DENIZL! CIMENTO ANONIM SIRKET!’nin tiim aktif ve pasifinin bir biitin halinde
OYAK CIMENTO FABRIKALARI ANONIM SIRKET! tarafindan “devir alinmasi”
suretiyle birlesilmesi isleminin; Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 11-23.3 sayils ‘Onemli
Nitelitte Islemler ve Ayrilma Hakk Tebligi'nin ilgili hitkimleri kapsaminda “dnemli
nitelikte islem” mahiyetinde bir islem olmamas: nedeniyle OYAK CIMENTO
FABRIKALARI ANONIM SIRKETI pay sahipleri agisindan “ayrima  hakka”
dogmayacagindan birlesme sozlesmesinde aynima haklamin kullamimasina iligkin
esaslara yer verilmesine gerek olmadigina,

3. Yukarida 4'iincii maddede belirtilen ayriima hakkr gergevesinde OYAK
CIMENTO FABRIKALARI ANONIM SIRKET!'nde ydnetim kontrolit degisikliginin soz
konusu olmamas: nedeniyle; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1I-26.1 sayilt ‘Pay Alim
Teklifi Tebligi’ kapsaminda “pay alim teklifi yakimlilidga " ortaya ¢ikmayacagindan, pay
alim teklifi yiikimliligi kapsaminda Sermaye Pivasast Kurulu nezdinde herhangi bir
bagvuru yapilmasma gerek bulunmadigina,

6. Yukaridaki maddelerde sayilan ve ancak bunlarla simrlt olmamak iizere,
birlesme isleminin nihai olarak sonuglanmasina kadar yapilacak olan ve yapimas:
gerekli olan her tiirlii islemin icrasina, T.C. Ticaret Bakanlig, Sermaye Piyasasi Kurulu,
EPDK, Rekabet Kurumu ve diger ilgili kurumlara yaprlacak bagvurular da ddhil olmak
iizere her tirli resmi bagvurularin, ilanlarin ve kanuni islemlerin yapiimasina,

7. Bu amaglarla, gerekli izinlerin temini, miiracaatlarin yapimas: ve birlesme
igleminin mevzuatina uygun bicimde sonuglandirimas: igin lazim gelen her tirlii is ve
islemlerin ifas: hususlarinda Sirket yonetiminin yetkili ve gorevli kilinmasmna,

karar verilmigtir,

Oyak Denizli’nin, birlegme islemine iligkin, 20/11/2023 tarih ve 17/28 sayih karan
agafida yer almaktadir:

Sirketimizin, ilgili mevzuat hiikiimleri dahilinde, tiim aktif ve pasiflerinin bir biitiin halinde
OYAK CIMENTO FABRIKALARI ANONIM SIRKETI tarafindan devralinmas: suretiyle
Sirketimiz ile birlegilmesi igleminde; birlesme orammmn, degisim oraninin ve bunlarla uyumlu
bir sekilde birlesme islemi nedeniyle yapacak sermaye artirim tutarimn ve takiben de sbz
konusu sermaye artwimi sonucunda ihrac edilecek OYAK CIMENTO FABRIKALARI
ANONIM SIRKETI paylarindan Sirketimiz pay sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin adil
ve makul olarak tespitinde, SPK'mn "Birlesme ve Bolinme Tebligi" (II-23-2)'nin "Uzman
Kurulus Goragit” baghigm tagryan 7'nci maddesi hikimlerine uygun 20.11.2023 tarihli revize
Uzman Kurulus Raporu'nun esas alinmasina; stz konusu birlesme iglemi kapsaminda
hazirlanacak Birlesme Sozlegmesi, Birlesme Raporu ve Duyuru Metni ile sair belgelerde de
56z konusu Uzman Kurulug Raporu'nun esas alinmasina,

karar verilmigtir.

4.2.2.15lemin Niteligi

isbu Duyuru Metni’nin yukarida 4.2.1. ﬁ@al@"ﬁ linde yer verildigi itzere; birlesmeye
taraf girketjfrin genel kurullarinin onayina tabi olr ; Sgrmaye Piyasas: Mevzuati
6102 sayili Tirk Ticarét Ka

,Kaﬂun\u’fﬁg 5520/fsaytlh Kurumlar Vergisi
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Kanunu’nun hiikiimleri ile ilgili diger mevzuat htikiimleri dshilinde; Oyak Denizli’nin
tiim aktif ve pasifi. bir bilttin halinde Oyak Cimento tarafindan devir alinarak Oyak
Cimento blinyesinde birlesilecektir. Devralan S$irket’in, Devrolunan $irket’'in tiim
malvarhin, birlesme isleminin tescil tarihi itibariyla biitiin aktif ve pasifiyle bitlikte bir
kiil halinde aynen devralmas: amaglanmaktadir. Devrolunan $irket, 6102 sayih Tirk
Ticaret Kanunu’nun 136 nc1 ve devami maddeleri hitktimlerine uygun olarak; birlesme
sbzlegmesinin ve birlesme isleminin onaylandifi genel kurul kararmm tescil taribi
itibariyla tasfiyesiz infisah etmis olacaktir.

4.2.3.islemin Kosullar

Birlesme iglemi, taraflan arasinda kararlagtinlmig herhangi bir kosula bagh olarak
yapilmamaktadr.

Oyak Denizli’nin tiim aktif ve pasifinin bir biitiin halinde Oyak Cimento tarafindan “devir
alimmas1” suretiyle Oyak Cimento bfinyesinde birlesilmesi islemi, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun I1-23.2 sayih “Birlesme ve Béliinme Tebligi® ile diger ilgili mevzuat
hiiklimleri dahilinde gergeklestirilecektir.

30.06.2023 tarihli finansal tablolarinda Oyak Denizli’nin tiim aktif ve pasifinin bir biitiin
halinde Oyak Cimento tarafindan “devir alinmasi” suretiyle birlesilmesi isleminin;
Sermaye Piyasas: Kurulu’nun II-23.3 sayih ‘Onemli Nitelikte Iglemler ve Ayriima Hakki
Tebligi’nin ilgili hitkiimleri kapsaminda “6nemli nitelikte iglem” mahiyetinde bir islem
olmamas: nedeniyle Oyak Cimento pay sahipleri agisindan “ayrilma hakki”
dogmayacaktir,

-----

s6z konusu olmamasi nedeniyle; Sermaye Piyasast Kurulu’nun II-26.1 sayih ‘Pay Alim
Teklifi Tebligi’ kapsaminda “pay ahm teklifi yukilmliiligi” de ortaya ¢ikmayacaktir.
Oyak Cimento’nun Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) 11.09.2023 tarihinde
yapms oldugu 8zel durum agiklamasinda (https://www.kap.org.tr/tr/) da belirtildigi
iizere; birlesme islemi, “aynima hakki” dogmayacag ve “pay alim teklifi ytikiimlilugo”
ortaya gikmayacag gorils, kabul ve sartlariyla gergeklestirilecektir. Yukanda ifade edilen
hususlar kapsaminda; birlesme islemi, birlesme iglemine iligkin olarak hazirlanan igbu
Duyuru Metni 'ne SPK tarafindan onay verilmesi, birlesmeye taraf sitketlerin genel
kurullaninin birlesme s8zlesmesi ve birlegme isleminin onaylanmas: kararin: almas: ve
ilgili kararin tescil edilmesine baghidir.




4.2.4.Ongoriilen Asamalar
Birlegme islemine iligkin dngorillen agamalar kronolojik sira ile agafida verilmektedir;
- Duyuru metninin onaylanmasi i¢in SPK’ya bagvuru yapilmasi,

Birlesme ile ilgili kamuyu aydnlatma belgelerinin kamuya agiklanmas

Birlesme isleminin, birlesmeye taraf sirketlerin genel kurullanmn onayina
sunulmasi,

- Birlesme isleminin tescil ve ilan edilmesi ile bildirimlerin yapilmasi,

- Alacaklilara haklarinin bildirilmesi ve gerekirse alacaklarin teminat altima alinmas:,
Birlesme ile ilgili kamuyu aydinlatma belgelerinin kamuya agiklanmasi

1. Kurul’un 28.12.2013 tarih ve 28865 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanarak
yilrGrliie giren “Birlesme ve Bolinme Tebligi® (1I-23.2)’nin “Kamunun
aydmlatilmas1” bagh@im tasiyan 8. maddesi uyannca ve Tlrk Ticaret Kanunu’nun
“Inceleme Hakki” baghkli 149, maddesi g¢ergevesinde, birlesme isleminin
onaylanaca@ genel kurul toplant: tarihinden en az 30 giln nce,

- Kurul tarafindan onaylanan Birlegme Duyuru Metni,
- Birlegme S8zlesmesi,

. Birlesme Raporu,

- Uzman Kurulug Raporu,

- Son ii¢ yillik finansal raporlar,

- Son ti¢ yillik faaliyet raporlar,

. Son ii¢ yillik bagimsiz denetim raporlar:

- Ara donem finansal raporlan ve

- Birlesme sonrasi tahmini agilig bilangosu,

Oyak Cimento’nun

Cukurambar Mah. 1480. Sok. No:2 A/56 CANKAYA/ANKARA adresindeki girket
merkezinde,

https://oyakcimento.com adresli internet sitesinde; ve
Oyak Denizli’nin

Cukurambar Mah. 1480, Sok. No:2 A/55 CANKAYA/ANKARA adresindeki girket
merkezinde,

https://d t adresli internet sitesinde; ve

KAP’da kamuya agiklanarak pay sahipleri ve diger ilgililerin incelemesine
sunulacaktir. - "\‘“‘"“"‘:-,..‘

v'\ é A
Bunpnla birlikte, Kuru}/‘tagahndan dnayl\gn “Birlegme Duyuru Metni”, Kurul
arglindan onaylandlglugm. 'P’da ve~biglgsmeyd taraf sirketlerin kurumsal




internet sitelerinde (https://oyakcimento.com, https:/denizlicimento.com.tr)
yayimlanmak suretiyle kamuya duyurulacaktsr.

2.  Birtlesmeye taraf sirketler, yukanda 1’inci maddede amlan belgelerin nereye tevdi
edildiklerini ve nerelerde incelemeye hazir tutulduklarim tevdiden en az lig ig giinil
once Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile kurumsal internet sitelerinde

(https://oyakcimento.com, https://denizlicimento.com.tr) yayimlanmak
suretiyle ilan edeceklerdir.

Birlesme isleminin, birleymeye taraf girketlerin genel kurullarinin onayma
sunulmasi

3. Birlesme islemi, Birlesme Stzlesmesi ve birlesmeye taraf girketlerin genel kurullan
tarafindan birlesmenin onaylanmasi ve devralan sifatiyla Oyak Cimento’nun gikarilmig
sermayesinin birlegme iglemi nedeniyle artinlmasina iligkin glindem maddesi dahil
olmak tizere, yilriirlikteki mevzuat dahilinde genel kurul toplantisi glindeminde
bulunacak sair hususlar birlegmeye taraf girketlerin genel kurullarinda pay sahiplerinin
onayina sunulacak ve birlegme iglemi ile ilgili olarak detayh bilgilendirme yapilacaktir.

Devralan Sirket’in birlesme islemine iligkin genel kurul toplantisinda birlesme
igleminin onaylanmasini miiteakip esas sézlesme degisikliginin onaya sunulmasi

4. Birlesme islemi gergevesinde Devralan Sirket’in mevcut Esas Stzlesmesi’nin “Pay ve
Payin Devri ve Sirket Sermayesi” baghkli 7. maddesi Sermaye Piyasast Kurulu’nun
uygun gorish ve T.C. Glimriik ve Ticaret Bakanh I¢ Ticaret Genel Miidiirligi’nlin
izni alinmas: kaydiyla ve onaylanan sekliyle, tadil edilecek olup Esas Sozlesme tadiline
iliskin Yonetim Kurulu Karar, Esas S6zlesme Tadil Metni taslag ve gerekli sair belge
ve hususlar Oyak Cimento’nun kurumsal internet sitesi (https://ovakcimento.com) ve
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda kamuya agiklanacaktir. Oyak Cimento Esas
Sdzlegmesi’nin, “Pay ve Paymn Devri ve Sirket Sermayesi” baglikli 7 maddesinin tadili
hususu, Sermaye Piyasas: Kurulu ve T.C. Ticaret Bakanlg I¢ Ticaret Genel
Miidirliigii’nden gerekli izinlerin alinmasin takiben ve Sermaye Piyasasi Kurulu ile
T.C. Ticaret Bakanhfn I¢ Ticaret Genel Miidihlil tarafindan onaylanan sekliyle,
birlesme isleminin gorigiilecegi genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin onaymna

sunulacaktir.
Birlesme igleminin tescil ve ilan edilmesi ile bildirimlerin yapiimas

5. Birlesme isteminin onayina iligkin genel kurul toplantilarindan sonra birleme igleminin
tescili ile ilgili gerekli bagvurular yapilacak ve birlesme islemi tescil ve ilan ettirilecek
ve vergi daireleri dahil olmak tizere gerekli kurum ve kuruluglara, birlesmeye iliskin
bilgi ve belge sunulacaktir.

Birlegme igleminin tescilini milteakip Tiirk Ticaret Kanunu’nun 157. maddesi uyarinca,
Birlesmeye Taraf Sirketler, alacaklilarina, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yediser
giin aralklarla ti¢ defa yaymlanacak ve ayrica internet sitelerine konulacak ilanla
haklarinu bildireceklerdir.

4.2.5.Gerekgesi e ™
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Oyak Cimento Fabrikalan ve OY AK benul;r{."xne 1 bo sektdriinde ayni gruba bagli olarak
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sektoriindeki hedefleri dogrultusunda yaratilacak sinerjiyi de diigtinerek, ¢imento
sektbriinde faaliyet gdsteren s6z konusu sirketlerini birlegtirmeyi planlamaktadr,

Birlesme iglemleri 6102 sayil1 Titrk Ticaret Kanunu’nun 134 ve birlesme ile ilgili diger
maddeleri, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18, 19 ve 20°nci madde hitkiimleri
ve Sermaye Piyasasi Kanunu ile 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 23 ve 24’ tinclt
maddeleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Birlesme ve Boliinme Tebligi (II-23.2),
Onemli Nitelikteki Islemler ve Aynima Hakki Teblig (1I-23.3) basta olmak tizere difer
teblig ve kararlart ve ilgili mevzuat hiikiimleri dogrultusunda gergeklestirilecektir.

Birlegme ile birlikte;

. Sirketlerin kapasitelerinin ve buna bagh olarak karhliklarimn tek ¢att altinda
toplanmasi saflanarak yerli ve yabanci yatinmcilarn ilgisini daha fazla c¢ekecek

biiyliklitkte bir yap1 olugturulmasi,

. Birlesmenin doguracag: biiyik ve giiclil bilanco yapisimin hem yerel hem de
uluslararasi piyasalardan ucuz maliyetle borglanma imkam yaratacak olmasi,

. Ortak operasyonlarin tek ¢ati altinda toplanmasi nedeni ile operasyonel
maliyetlerde diisits, operasyonel verimlilik ve karar almada mzinda tnemli arti

saglanmas:,

. Tek bir tiizel kisi biinyesinde faaliyette bulunuimas: ile yasal bildirim, beyan ve
operasyonlarda kolaylik saglanmasi ve bu alandaki muhtemel risklerin azaltilmast,

. Sirketin organizasyonel yapisinin ve ydnetiminin sadelegtirilmesi ile sabit
giderlerde ek iyilesmenin sagflanmast,

. Sektdrde giiglit mali, idari ve hukuki bir yapmin olusturulmasi, tiretim ve dagitim
faaliyetlerinin daha da giiglendirilecegi zeminin yaratilmasi,

. Birlegmenin, kisa ve orta vadede, hizl1 ve karl bir bllylime stratejisi gergevesinde
Sitket pay sahiplerine daha fazla defier yaratmast,

4.2.6, Uzman Kuruluy Goriigii

Birlesme igleminde; birlesme oraninin, degisim oraninin ve bunlarla uyumlu bir gekilde
birlegme iglemi nedeniyle devralan Oyak Cimento’da yapilacak sermaye artinmi tutarimin
ve takiben de sz konusu sermaye artinmi sonucunda olusacak Oyak Cimento
paylarindan Devrolunan Sirket’in Oyak Cimento’da devralacak pay sahiplerine tahsis
edilecek pay adetlerinin ilgili mevzuata uygun adil ve makul olarak ve hicbir tereddiite
yer birakmayacak sekilde tespitinde ve sz konusu hesaplamalarda Sermaye Piyasas:
Kurulu’'nun “Birlesme ve Bolinme Tebligi” (II-23-2)'nin “Uzman Kurulug Gorisi”
baghiim tastyan 7°nci maddesi hitkitmlerine uygun olarak PWC Yonetim Danigmanhif
A.S. tarafindan hazirfanan 20 Kasim 2023 tarihli “Oyak Cimento Fabrikalar A.§ ve Oyak
Denizli Clmento AS Birlesme ve Hisse Degisim Oranlant Tespitine iligkin Uzman
Kurulug Raporu” (“Uzman Kurulug Raporu™) esas alinmugtir. “Uzman Kurulug
Raporu’nun Yonetici Ozeti ve elden" ;kte.sugulmaktadxr (Ek-1)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Rfésmé ve B3l%nme Tebligi” (11-23-2)’nin “Uzman
Kurulus Ggristi” baghgm tagfyar® tiklimlerine uygun olarak, Uzman

vi maddem
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alinarak 4 (dort) degerleme ydntemi dikkate alinmig olup 3 (ii¢) tanesinin kullamlmastma
karar verilmistir.

Bu kapsamda degerleme calismasinda; (i) Gelir Yaklagim: ~ Indirgenmis Nakit Akimlan
Yontemi (“INA”) (ii) Piyasa Yaklagim — Kargilagtirabilir Sirketler ve Islemler Yontemi
(iii) Net Varhk Yaklagimn Y&ntemi ve (iv) Borsa Yaklagimi olmak dzere 4 ydntem
dikkate ahnmgtir. Birlegecek Sirketler’in makul degerleri tahmin edilirken Net Varlik
Yaklagim sonuglarma agirhk verilmemistir. Tamimlanan yontemlerin, birlesme ve
degiisim oranlarinin hesaplanmasinda kargilagtirmals bir analiz yapabilmek adina adil ve
makul oldugu belirtilmigtir:

Gelir Yaklagimi — Indirgenmis Nakit Akimlar1 Yantemi: Indirgenmis Nakit Akimlan
Yontemi bir igletmenin ozsermayesinin degerini, igletmenin tahmini toplam
degerinden faaliyetlerini finanse etmek amaciyla kullamlan borglann piyasa degerini
¢tkarmak yoluyla tahmin etmektedir. Bu yontem gelecekteki nakit akiglarina
dayanmasi sebebiyle bir sirketin degerini tahmin etmenin dogru ve etkili bir yolu
olarak kabul edilmektedir. Gelir yaklagim gergevesinde Indirgenmis Nakit Akimlan
(INA) Yontemi’'ne %50 oraminda afilik verilerek Uzman Kurulus Raporunda
birincil deferleme yontemi olarak segilmigtir

Piyasa Yaklagimi — Kargilagtirabilir Sirketler ve islemler Yontemi: Uluslararas:
Degerleme Standartlan’na gore aktif bir pazardan elde edilen fiyat ve deger bilgisi
degere yonelik bir kamt olarak degerlendirilmektedir. Dolaysiyla Sirketler’in
borsada islem goren piyasa degeri degerleme galigmalarinda dikkate alinmaktadir.
Bu sebeple Piyasa Yaklagimi gergevesinde Piyasa Degeri Yontemi %30 oraninda
agirlik verilmistir.

Net Varlik Yaklasim: Yontemi: Net Varlik Yaklagimi’nda bir alicimin bir igletme igin
Sdeyecegi bedelin, en az o igletmenin biittin varliklaninin ve borglarmn belli bir
tarihte nakde gevrilmesiyle elde edilecek tutara veya igletmeyi bugiinki konumuna
getirmek igin yapilacak harcama tutarina (itfa edilmis yenileme degeri) esit olacagi
varsayimi caligmalarda dikkate alinmaktadir. Birlesecek Sirketler sermaye yogun
ancak karll ve ortalama getirisi yilksek faaliyetler yiriitmektedir. Net Varhk
Yaklagimi’na, yliksek enflasyonun etkili olacapn varsayilan projeksiyon
donemindeki getiri potansiyelini dikkate almiyor olmasi sebebiyle, degerleme

caligmasinda agichk verilmemigtir

Borsa Yaklagmmu Yontemi: Aktif bir piyasadan elde edilebilecek fiyat bilgisinin
degere yonelik anlamh bir gdsterge olabilmesi durumunda ¢aliymalar dikkate alinir.
Borsa Yaklagim degerleme Yontemi’ne %20 oraninda agirhk verilmistir.

Uzman Kurulug Raporu’na gére;
Birlesme Oram: % 92,999198

Degisim Oranlan:

olarak tespit edilmistir.

e Oyak Denizli Cimento Ticaret A.S§. sirketi igin 0,018537
¢ Oyak Cimento Fabrikalar1 A.S. sirketi igin {,000000




4.3,

44.

Uzman kurulug Raporu’nda yukanda bahsi gegen 4 (dért) metot da degerlendirilmis olup
3 (i) tanesi kullanilmasina karar verilmistir. Bu ii¢ yontem kullamlarak hesaplanan
“degisim oranlari”min adil ve makul oldugu degerlendirilmektedir,

Birlesme nedeniyle ihrag edilecek paylara iligkin riskler

Ortakhigin halka arz edecegi paylarla ilgili olarak halihazirda ortaklik kaynakh bir risk
bulunmamaktadir. Oyak Cimento'nun paylan Borsa’da iglem gormekte olup, piyasa
kosullarina gore piyasa fiyatimn diismesinden ve sitket paylarindan temettd kazancimin elde
edilip edilememesinden kaynaklanabilecek riskler mevcuttur.

ihra¢ Edilen Paylarin Kar Payr Gelirine iligkin Riskler: Sermaye piyasas: mevzuat
kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak hesaplanan "net dafitilabilic d5nem
kart" ile Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi yasalar kapsaminda hazirlanan finansal tablolara gtire
hesaplanan "net dagitilabilir dsnem kar'ndan diisik olan "net dagitilabilir dsnem kan" olarak
dikkate almir ve Sermaye Piyasasi mevzuati dahilinde temettlt dafitm islemleri

gergeklestirilir.

ihrag Edilen Paylarm Sermaye Kazanena lliskin Riskler: Oyak Cimento’nun finansal
performansinin beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasas: kogullarimn k6tillesmesi
durumunda Oyak Cimento’nun paylanmn fiyat digebilir. Yatimmcilar piyasa riskinin
farkinda olarak yatirim karar1 almalidir. Bunlara ek olarak pay sahipleri, Oyak Cimento’nun
kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, Oyak Cimento’nun tasfiye edilmesi sonucunda
bakiye kalmas: halinde, s6z konusu bakiyeye pay1 oraninda istirak eder.

Birlesme Iglemine iliskin riskler

Kurul’un 28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak y(irirliige
giren “Birlesme ve Boltinme Tebligi” (I1I-23.2)’nin “Finansal durum degisiklikleri”
basligim tasiyan 10’uncu maddesinin (1)’inci fikrasina gére;

“(1) Birlesmeye katilan girketlerin herhangi birinin finansal durumunda, birlesme
sozlegmesinin imzalandi tarih ile genel kurulda onaya sunulacagh tarih arasinda Snemli
bir degisiklik meydana gelmis ise; ilgili sirketin yonetim organi, bu durumu kendi genel
kuruluna, birlesmeye katilan diger sirketlerin yidnetim organlarima ve Kurula yazili
olarak bildirir. Bu durumda, birlesmeye katilan sirketlerin yonetim organlari, birlesme
sozlegmesinin degistirilmesine veya birlesmeden vazgegilmesine gerek olup olmadigini
inceler. Yapilan inceleme sonucunda birlesmeden vazgegilmesi veya birlesme
sozlegmesinin degistirilmesine karar verilmesi halinde, birlesme sozlesmesinin genel
kurulun onayina sunulmast nerisi geri ekilir. Birlesme séizlesmesinin degistirilmesine
karar verilmesi durumunda, birlesme sozlegmesi ve buna bagh bilgi ve belgeler yeniden
diizenlenerek Kurula bagvuruda bulunulur. Birlesme sozlesmesinin giincellenmesine
gerek bulunmadigina karar verilmesi durumunda; séz konusu karar, gerekgesi ile birlikte
genel kurulda birlesme sozlesmesinin gérigiilecegi giindem maddesinden énce ayr1 bir
giindem maddesi olarak pay sahiplerinin bilgisine sunulur.”

denilmektedir.

Buna gore; Birlesme Sozlegmesi’nin imzalandifi tarih ile birlesme isleminin
onaylanacagi genel kurul tarihleri arasinda, birlesme islemine taraf Oyak Cimento ve
Oyak Denizli'nin finansal dumlmﬁéfé“‘ﬁnqagli depigiklik meydana getirecek bir
durumun ortaya ¢ikmasi halinde(,;lii_rlesméffs.!emi taraf ortakliklar, birlegme isleminden

vazgegebilirler. / P ot

# K Cimento Fabrikalan AS. ¥
o '.. 2 1“0.8k.No:2N ;

s




4.5. Birlesme sonucunda ihrag edilecek yeni paylarm/igleme taraf sirketlerin paylarmm
borsada iglem goriip gbrmeyecedi ve iglem gérmesinin sartlar, borsanm hangi
piyasa/Pazar/platformunda islem grecegi veya bu hususlara iliskin borsaya bir
bagvurunun bulunup bulunmadigina iligkin bilgi

Birlesme sonucunda tamamt halka agik olarak diizenlenecek OYAK Cimento paylarinin;
BIST’in uygun goriigiine bagl: olarak mevcut durumda YILDIZ PAZAR'da iglem géren
OYAK Cimento’nun halka agik paylarimn YILDIZ PAZAR’da islem grmeye devam

etmesi beklenmektedir.
5. BAGIMSIZ DENETCILER

5.1. Birleyme isleminde esas alman finansal tablolarin bagimsiz denetimini
gergeklestiren bagimsiz denetim kurulugunun ticaret unvani, adresi ve sorumiu

ortak bas denet¢inin ad1 soyads

——y

Birlesme ' Birlegme lgleminde | Bagimsz Denetim Sorumiu
Islemine Taraf Esas Ahnan Kurulugsunun Ticaret Ortak Bag
Ortakhklarin Finansal Tablolarin Unvam ve Adresi Denetgisinin
Ticaret Ait Oldufu Hesap Adi Soyad:
Unvam Dinemi A | I |
Devralan 01.01.2023- Gliney Bagimsiz Mehmet Can
sifatiyla 30.06.2023 Denetim ve SMMM A.S ALTINTAS
Oyak Cimento
Fabrikalan A.§ Adres: Orjin Plaza,

Maslak No:27 Kat: 1-5,

Eski Biiyiikdere

Caddest, 34485
n _ Sanyer/Istanbul -
Devrolan 01.01.2023- Giiney Bagimsiz Mehmet Can
sifatiyla 30.06.2023 Denetim ve SMMM A.S ALTINTAS
Oyak Denizli |
Cimento A.S Adres: Orjin Plaza,

Maslak No:27 Kat: 1-5, :

Eski Biiyiikdere !

Caddesi, 34485

i [Sanzerllstanbyl” e ]

5.2. Bagimsiz denetim kurulaglarmin/sorumiu ortak bag denetginin gﬁrevcfen alinmas,
giirevden ¢ekilmesi ya da degiymesine iligkin bilgi

Yoktur.

6. BIRLESMEYE ESAS FINANSAL TABLOLAR KAPSAMINDA SECILMIS
FINANSAL BILGILER

6.1. Birlesmeye esas finansal tablolarmn tarihi

Birlegme igleminde esas alinan finansal tablolarin ait oldugu hesap dénemi:

01.01.2023-30.06.2023

Secilmis finansal bilgiler




Birlesme igleminde esas alinan finansal tablolar kensolide finansal tablolardr.

Konsolide Bilanco

{tumeatariar Tovk Lirsn (T1) olorsh gutenimiste)

Bagsmase Bafsmsiz
denctimden denctimden

EEqTee) EOSmy
Cari Déuem __ Gegmis Dinem

Dipnot
Refersnsiare 30 ffazirnn 2023 31 Asalik 2022
VARLIKLAR
_Doinen Vachklay 9.509.881.486  6.635.133.060
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.767.023.454 1.638.536.168
Finansal Yatnmisr 14 1.340.705.509 398.611.602
Ticari Alacaklar 5 3319.190.5%0  2.607.420.673
Higkili Toroflardan Ticari Alacaklar 4 344.613.207 252.061.558
fligkili Olmayon Taraflardan Yicari Alacakior 2974876943 2355359115
Diger Alacaklar 6 519,118 20.818.501
Iigkits Tacaflardan Diger Alacoklar 4 6.177.578 4.435.523
Highili Olmayan Teraflarden Diger Alacaklar 19.602.146 16.383.n78
Stoklar 7 2.140.766.432 1.774.208.377
Pegin Odenmis Giderler 8 411.438.300 188, 147.816
Diger Doncn Varltklar 10 3.983.577 6115480
Sotiy Amagh Seniflandirslan Duran Vadikior 29 £.264.346 1.264.346
Durag Vi r ,138.706 4.322.7
Difcr Alacaklar 6 16412588 3.689,125
Ihykiti Olmayer Toroflarden Diger Alacaklar 3.641.288 3.689 125
Yatinm Amach Gayrimenkulicr 9 17.185.859 17.412.645
Kulisnim Hakk: Vailiklan 12 75.561.424 53.039.409
Maddi Duran Vartikiar 10 2.850.524.89 2488.219.540
Maddi Olmayan Duren Varliklar H 73.092.000 73.694.192
Sercfive £.062.944 7.062.941
Diger Maddi Olmayan Ouran Yarhklar 64.029.089 66.631,251
Pegin Odenmig Giderler ] 205,603 462 52.205,702
Ertclenmis Vergi Vathfis ] 2380704450  2.032.563.304
Diger Dumn Varliklar LA25.358 1.931 109

TOPLAM VARLIKLAR 15.147.690.192 1 §.357.88R.086




1 Jumny woasint Turh Laras 1 TR0 oletak gosenlimgtss o

Bafaimnz
denetimden

Baftunsez
denctimden
i

Dipnot

___prymiy y
Cari Ddoem__ Gegmiy Diinem

Referansinry 30 Haxivan 2023 31 Arahk 2022
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Vitkdmibidkler §.416.897.887 3.502.983.384
Kisa Vadoli Borglanmatar 17 1472.69%.650 R7R.140,914
Kirslama {slemicrinden Kaynaklanan YukGmioikler 17 25,153,858 17.210.688
Ticari Borglar s 1B84.506.145 1916170034
Higktly Taraflara Neari Borglor # 353.944.561 N5,603.677
Htiskiti Qlmayan Toraflara Ticars Borglar 1.530.561.78¢  1.805.566 357
GCahganlare Saflanon Faydalar Kapsaminda Borglar 18 T4.921.127 43.943.248
Diger Borglar 6 182.472.760 R6.730.172
Ihskili Yargflare Diger Borglar + 5.163.836 4.461.254
Higktlt Oimasan Taraftara Diger Borglar 272.208.874 82275918
Ertclenmiy Gelirler 8 161.626.526 113,321.863
D3pem Kan Vergi Yakimiotigo y4] 319.205.882 250.108.759
Kisa Vadufi Karyihklar ve Yakomiotokler 195.732.773 201.906.83%
Calsgantara Sagianan Faydalara lighn Kisa Vadelt
Karyiiklor 7] 24.392.776 Ns.857.614
Digter Kisa Vadell Kargiikiar 1] 121.344.997 95.049.224
Diger Kisa Vadeli Yakaminfokler 595,139 435.868
Uzun Vadeli YokOmibtakier $42.617.893 490,689,504
Kirsiama fylemierinden Kaynaklanan Yokami@laklcr 17 63.676.999 41,113.604
Ertclenmis Gelirler 8 - 1.343.369
Caun Vadeli Karpliklae 478.940.594 448.232.621
Caliganiara Saglanen Faydalara Nigkin Usun
Vadeli Karpiliklor R 445.271.037 420331812
Difter Uzun Yadeli Kargihklar 15 33.669.587 27.900.809
_TOPLAM YIKUEMLULGKLER 4.959.5i8.480 3.993.672.978
C1dm tutaslar Tiiek Lirwae (1) olank postontrmetee s
Ssfimnz Bafimssz
denetimden denctimden
gesmiy esm
___Cari Dénem Cicymis Dénem
Dipnot 30 Haziran 3t Aralik
Refcransian 2023 2022
_OZKAYNAKLAR 10.188.174. 742 7.364.215.108
Aoz Ortsklita Alt Oxkaynakiar 10.1688.174.792  7.344.215.108
Odennng Scrmoaye 20 1.159.793.440  1.1S9.79%.84
Senmays Dazcltoe Fasklan 20 134.868.176 134 H6K.176
Geri Ahsns Paylar (-) {6.935.220) {6.935.220)
Paylera higkin Primlerilskontolar 234322 234322
Kar veya Zasarda Yeniden Stuflandinlmayacek Bidkmis
Diger Kapeamb Gelisler (Giderler) (193.631.698) (153.943.804)
- Tarmmianmig Fayda Plantar Yeniden Degerleme
Olgiim Kazanglars (Kayiplars} (193.631.698) (155.911.8%4)
Kar voys Zatords Yeniden Siniflandiniscak
Birikmig Diger Kapsaml Gelirler (Giderier) 2,113.654 1.586.071
~ Yabance Poro Cevirim Farklion 2,113,654 1.586.071
Kardan Aynilan Kistlanmg Yedekler 20 105954371 405 954,871
Ontsk Kontrole Tabi Tegebbs veya iglotmeleri foerca
Birlcsmelerin Etkisi (101.993.189) (203980 I7H}
Gogmis Yillor Kartars S.926.650.530  §.524 636.7%
2.861.119.828  4.500.006.923

Disnem Net Kant

TOPLAM KAYNAKLAR

15.147,690.192 11.357.888.086




Konsolide Kar veya Zarar Tablosu

¢ fums naddar Tirk Lirass s TLY olarsk pisserilmogtr

Bagunare  Smssh denetinuden

mdea
('ari Donem Gepmiy Dodrer
§ Ocaka

§ Ocak-

Dipuot 30 finzican 30 Hasinan

Refersndan 2013 2022
KARVEVA ZARAR KiSM§
Hosifal n 2.955.576.930 379396623
Sateilacin Maliyati {3 bx] (5401.5235803)  (3.392416997)
BRUT XAR 3IM0UIN 1.316.079.826
Cizmd Yonctim Giderken 4-) b3 {324.867.815) (381 3986699
Pazartarmn Ciderberi (-} 29 154.825.003) 124.734.288)
Aragirmu ve Geligtiome Giderteri 1 % {19.426.087) {8.557.868)
Lows Fealiyetherdon Difter Gelicler 2 270.620.765 170.461.329
Esa Fashiyatiorden [igec Giderer (-3 b3 159$.938.149) (128741710
ESAS FAALIVEY KARI 2.661.2203H 1146908419
Yatwim Pushyetlerinden CGehrler b1 ] 180,624,623 28.6¥9.544
Yaninn Fastiyatlevinden Girderlar (-} 2@ (26.488.698) $6.037.202)
FINANSMAN GELIRT (GIDERR ONCEST FAALIVET
KARS 2.9315.356.199 3.169.570.501
Finapsman Geficleri 7 302,739.975 26375641
Finansmon Giderler () n (178.858.432) £116.372.903)
STRDI RILEN FAALIYETLER YERGI
QONCES] KARE 1.939.237.842 1,079 369.53%
Vergl Glderd {8.113.017) (196.930.323)
Donem Vergi Gideri 21 (416.837.213) (229241359
Entelinmiz Yenygi {Ciderit Celisi 2 338.719.19 32.$37.030
DONEM NET RARY 2.861.119.818 842.639.116




b) OYAK Denizli Cimento A.S

Birlesme isleminde esas alman finansal tablolar konsolide finansal tablolardir.
OYAK Cimento Fabrikalan, OYAK Denizli Cimento tarafindan konsolide
edilmektedir.

Konsolide Bilango

{Tum tmtasdar, Tack Léast {TL) olasak gbssenlnmygre.}

Bagunez Baprsiz
denetimden denetinden
geemis gegmiy
— CariDénem  Gegmy Domem

Dipuot 30 Hazivan 31 Aralik
Referansian 2023 2022

VARLIKLAR
Dinen Varbklar 14.286.015.013 9010514213
Nakit vé oaket benzerlen 4 1.996,033.260 1936 055 691
Finansal yateremlar 29 1971478420 393918547
Tivan afacaklar é 3.405.511.629 2732510452
Hightls taroflordan vicori alocakiar s 208.733.14 159.436.956
Thainh ofmannn ravaflardan hear: alocaklar 3.196.576.505 2573073496
Drger alacaklay 7 1.951.870.317 351.710.393
Ihgal tarafiardan diger alacakior 5 1.920,999.361 109 15¢ 957
Ihphlr olmanon toraflardon diger alacakl; 30.870.956 242.328.436
Stoklar 8 2.483.455,713 1.946.581.964
Pesin Sdenmis giderler $ 449.551.256 208.504.207
Diger dtiaen varlikiar 20 41.615.210 40.027.496
Satsj asacl: ssoflandunben duran vastddas 32 2.260.709.053 1.396.423,533
_Durag Vaglidar 14A456.592.604 13006 397913
Feansal vanrunia 29 1.880.943 1.880.943
Digex placaldas 7 4.685.94% 4.713.814
Hlighl) olrewyan tarafiarden diger alacaklar 7 4,665,945 4.7/3.804
Yatuun anagh gav 10 639,783,720 638.783 729
Maddi dutan vashklar 1 9.840.981.938 9.361.800.738
Kistlanam bakks varitklan 13 T8.156.937 53 409.073
Madd; olmaysn dugsn vahiklye 585895496 578 406.100
Sereflye 4 481.651.318 431651318
Diger moddt olmayan duran varhkiar 2 204,234,278 96,754,782
Pegin ddevvnig gideder ] 214.191.838 69.020.113
Exteleamiy vergs vachide 28 $.090.834.001 2.390.55¢ 401
Difes duran vautikls 1.181.762 1.932.004
TOPLAM VARLIKLAR 19.0!&117.1]1 22.017.332.128




{Tom tuarlay. Tork Larass (TL) olarak gdsterilratytiv)

Bagpwmsax Bagimsz
denetimden denetimden
_Etgumis gegmis
_ Cari Dipemn __Gecrn; DSnem
Dipnot 30 Hansan 31 Acalik
Referanslare 2023 2022
KAYNAKEAR
Kis4 Vadeli Yilkomlilikler $.689.148.587 5,166,086 000
K153 vadeli borglanmalag 6 3.021.770.472 1.654,064.028
£ zun vadeli borglanmatare kisa vadel kisumian 16 51458782 26.893.286
Kiralama islemlerinden kaynakfanan yikorfidukler 16 27.323.203 17.447.461
Tican bosglay 6 2,086.050.405 2.021.942.227
Highls 1araflora neari borglar $ 316.048.060 304 ¢do 758
Thskds ofmovan targflara ficart borglar L7%6.000.345  1.657.495.459
G 2hgaalars salanan (avdatar kapsammda borgla 19 83.280.551 48.871.775
Dager borglar 7 352,001.778 564.412.806
Iirghkth tarqflava diger barglar 3 45.590.953 453 393,546
Highalt olmayon taraftara diger borglar 306,500.828 211.019 260
Erteleanuy geluler 9 206,494,608 136.215.500
Donem kan verp: vokumlolugu 28 369.842.708 261.821.065
Resa vadels kacyidiklas 140.935.511 245 50) 384
Cahganlara saplanan foydalera lighan hsa vadelt kargihklsr Fid 92625775 135 660.022
Diger hsa vadel korgiiklar 7 148.309,736 09 342 83}
Dider Kia vadals vukusnlulukies 665436 1.122.866
Sﬂ ansagls sunflandinlan vasld m m ki Mﬂiﬂn 32 2,249.319.466 187.771.132
T'zuo Vadell Yilkimnliilikler 4,105.095.732 5.888 609.499
Uzua vaded borglamalar 16 96.582.163 73.10741)
Kiralama iglemlecioden kaynaklanan yiktalitikier 64.350.512 41422910
Riger borglac 7 2.768,706.578 4.610.609.167
Mkl toraflara digger borglar s 2.765.706.5°8  4.610d09 167
Ertefennny geluler ¢ 0 1.774.607
Tzoa vadeht karjuliklae §82,902.438 §23,743.356
Caligavlara saflonan faydalara fHskin nzun vodaelt
kaygliklar 19 $06.083.382 482.691.978
Digar uzun vadelt kearghiklar ” 16.819.056 41.051.378
Ertelenmiy vergi u ] 622.673.94% 637.952.048
TOPLAMYCKOMLY ER 12.794.334.619 11054495499
(Tt tutaslar, Trk Lorase (Y1) olasak gostesilmistic)
Bajimaiz Bagunez
denetimden denctimden
gesmit gegrony
Cari Dinem _Geymiy Dioem
Dipnot 30 Haziran 3t Aralik
Referanslary 2023 2022
OZKAYNAKLAR 16.216.283.093 10.962.636.429
Ana Orfakhiga Al Ozkaynakisr 13.185.543.784  7.454.146.605
Odenmis sennaye 21 4.681.724.637 1.254.748.637
Kar veya zaravda yeniden ssmflandinimayacak
diger kapramh gelicter 3.812.610.046  3.304.798.552
Meddl duran varliklar yeniden degerleme
artiglar azaliglars 3.973.340.385 3031706717
Tammianmug fayda planiart seniden Slginm kasyiplon: (160.730.339)  {1126.918.065)
Kar veya zarada sumfandinlscak
diger kapsamb: gideslec (1113.886) (22887 10%)
Yabonci para gevrim farklon (31.113.486) (22§87 108}
Kardan aynilan kesalanmig yedekles 21 136.256.621 102 116 2p
Ortak kontrofe tabi istetme bistegme etkisi {634903.692) (83903 092}
Gecnus yillar karlany/(zaran) N3RS (295.974.824)
Dbgem net kar 3.487.051.484 3.194.258.727
Kontrol Glicll Olmayan Paylar 4.092.739.309 _ 3.508.490.024

FLAM KAYN. 20.032.612.712 22,017.332.128




7.

Konsolide Kar veya Zarar Tablosu

(Tom mtartar. Tiiek Lirass (TL) olarak gdsterilmistir.)

_Eagmmz denetimnden Sanurls denetimden

geqmuy,
Cari Dinem Gegmis D3gem
I Ocak- 1 Ocak-
Dipoot 30 Haziran 30 Haziran
Referansian 2023 2022
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 22 9.917.023.324 $284.567.111
Satiplarn maliyeti () 22 {6.115.466.988) (3.748.833.994)
BR% T KAR 3.811.856.336 1.535.733.117
Genel yBnetim giderleri (5 23 (351.643.462) (198.015.544)
Pazarlama giderleri () 23 (57.686.049) (26.443.131)
Araytuna ve gelistinme giderferi (-) 23 (19.999.989) {8.999.57%)
Esas fasliyetlerden difier gelistex 25 490,387,038 206.909 914
Esas failiyetierden difer gidesier () 25 {726.873,569) {141.613 304)
ESAS FAALIVET KARI 3.145.740.302 1.367.571.478
Yatiom faafiyetlerinden gelisler 28 192,067.553 29078.363
Yatum faalivetlerinden giderler () 26 (36.632.041) {6.042.987)
FINANSMAN GELIRI ONCESI FAALDYET
KARI 3.811.175.813 1.390.607.374
Finansman gelirler 27 2.866,245.904 278 447 531
Finansman &} leti !-) 27 (4.208.935.614) (£55.816.189)
VER INCESE KARAZARAR) 1.9568.486.103 §06.238 716
Vergl Gelirl (Giderl 301.49%5.656 {205.557.080)
Doaem vergi gideri 28 (503,521.320) (242.096.835)
Enelcnmig vergi (gidui)l& 28 805.016.976 36.539.755
SCRDURULEN FAALIYETLER DOXEM NET
KARI 1.269.981.759 600 681 636
Durduruian Faaliyetles Dinem Net Karn/(Zarari) 32 (44.824.7148) {135 232,049
DONEM NET KARI 2.225.157.045 585.449.587
—
RiSK FAKTORLERI

7.1. Devralan sirkete ve faaliyetlerine iligkin riskler

Oyak Cimento’ya ve faaliyetlerine iligkin riskler asagida yer almaktadir:

7.1.1.Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya
¢alisirken, diger yandan da bor¢ ve dzkaynak dengesini en verimli gekilde kullanarak
karim artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket'in (st yOnetimi, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smfiyla
iligkilendirilen riskleri degerlendirir. Sirket, fist ybnetim degerlendirmelerine dayanarak,
sermaye yapisim yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle olduBu
kadar, temettii ddemeleri, yeni hisse ihract yollariyla dengede tutmay: amaglamaktadr.

Sirket yonetimi endistrideki diger firmalarla tutarli olmak ilzere sermayeyi kaldirag
oranina gore inceler. S6z konusu rasyo net borcun toplam sermayeye boliinmesi ile
hesaplanir. Net borg ise toplam kredilerden (cari ve cari olmayan kredilerin bilangoda
gosterildigi gibi dahil edilmesiyle) nakit ve nakit benzerlerinin ¢ikanlmas: suretiyle elde
edilir. Toplam sermaye, bilangodaki “6z kaynak™ kalemi ile net borcun toplanmasi ile
hesaplanir. Agagidaki tiim tutariar Tiirk t.iras_g (TL) olarak gdsterilmigtir.

X




Net Borg/Toplam Sermaye Ovem

30 Naziran 2023 31 Aralik 2022
Finansai Barglar (Not 17) 1.561,829.534 936.465.206
fiksi: Nakit ve Nakit Benzesleni {Not 3) {1.767.023.454) {1.63R.536.165)
Eksiz Kisa Vadeli Finansal Yabrimlar { Not [4) €1.840.105.509) (398.611.602)
Net Borg (2.045.599.429) (1.100.682.561)
Toplam Ozkaynaklar 10.188.174.712 7.364.2(5.108
Toplam Scrmaye 8.142.575.283 6.263.532.547
Net Bore/Taplam Sermave Ornen (0.25) {0,18)

7.1.2. Finansal Risk Faktorleri

Sirket’in etkilenmesi olas: risk faktdrleri nezdinde finansal durumunu agiklayan verileri

asafida gosterilmektedir:

- Likidite riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, ydnetim kurutuna aittir. Yonetim kurulu,
Sirket yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun
bir likidite riski ydnetimi olugturmugtur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit
akimlanm diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve yitkiimltilitklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlann ve borglanma rezervinin devamim saglamak

suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yikamliliklerinin vade
da@ilimim gdstermektedir. Tilirev olmayan finansal yiikiimliliikler iskonto edilmeden ve
odemesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtir. $8z konusu yikimliliikler
{izerinden ddenecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir. Asagidaki tiim tutarlar Ttirk

Liras: (TL) olarak gosterilmigtir.

Likidite riski tablosu;
30 Maziran 1023
S3zicyme oyennca sakit

grkiylar mﬂam 3 sydan 311 1.8 et
N8 AVENIACE ¥ Delte {1+13-113) favs (§) ay sraa (1 aras (110)
Finsmat borclaumatar 1.565.519.534 1.631.926820 1039366962 £05.307.6M  B6.252.164
Bscari horglas 1,530.561. T84 1.810.561.784 B £.830.51,784 .
Difer borglar 282.372.760 282 372740 - 82372760
Cahsantars satanan faydalar
fapumds borglar 74921.017 74921127 Fa1Y) B
Foplam » B8 (113 449,385 3.5819.782.45 1.039. X B6.

1 } 2
Svzlegnic uyaminea
nakn

gikaglar toplamn 3 mydan 392 Syt
Sozlcyme uyanncs vedeler Defier Dedien (i kusa () grast (I} =mase (1
Fiansal borglanmatar 936 465.206 982036358 172123946 TSR.TYONOR 40,113,604
Trean borelar 1,908 SpE.I87 1 SUS 560347 b.5U3.566.357
ey borctar $46.790.172 $6.740.672 -
Caliparders safiferan faydatar
kapsnnda borgler 43548.248 $3.94%.248




- Faiz oram riski

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlani iizerinden borglanmasi, Sirket’i faiz oran: riskine
maruz birakmaktadir. Riskten korunma stratejileri, faiz orant beklentisi ve tammh olan risk
ile uyumlu olmas1 igin diizenli olarak degerlendirilmektedir. Bdylece optimal riskten korunma
stratejisinin olusturulmast, gerek bilangonun pozisyonunun gézden gecirilmesi gerekse faiz
harcamalarinin farkh faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir.

- Kredi riski

Asagidaki ttim tutarlar Tilck Liras1 (TL) olarak gosterilmigtir

1 rut galy tkbert Alsenklpr o Mevdastisr
Flnansaf Rapkaisrdakl

Ticorl Alacakint Dajlar Alaeskl
38 Masionn 3000 b Olger T Difes Tarat
Reporfams aris} itlbanyls maniz kubnan azead kredl chik | A+34C"+D) JUSDWT  2IUSTESL GIITATE I9GBLISO  1.R49,108509 L.762.776.861
« Azansl riskly temfuad, we fle glivence alting shadmy kecis(*) 2.543009.05) - . &

A, Vadet gagmemly ya ds debor disBkigRAne elremeny flaswee) sariana
ast delter deerd R348 2820364400 11157 $9.602,040 4 840.50550% LY62.776.05}

B. Keyultars 3 catden gordp8Tnully hulsasn shed tabadind o sl gegonly 1030 deger

d0sdkilifoe ul ) § varliklsne defter defiert - - - - . .
1. Yaded gecenly ancak defler 050412100 uframamyy
sartikfann ned defier deferi 29280848 1A3.202.523
Teminat v8 fle givence altinn stinenis kisms 9,251,998 . - .
D. Defer dis0id0Enc vfiraysn varlikinrm et defter defleviert
» Videsl gecmly (br1 deler deiteri) . 20,067,986 . 719313 - -
~ Degier dDgIS040 () - {§0.057.9%4) - 1119335 -
« Nel defierin femingt. v8 Ii¢ flivence atizan shtrsy ko . - - - -
« Vades] geganemiy (hrlt defter deflerd) - - - “ 4
= Defer dDKAGHA ¢ - - - .
« Net defierty seminat, v e pivence stuns stiwmy Kisms - - - -
Finsnipl grag teivas siituins la marey batinan Seods skl Alpeakler Meydupilse Mesduatiar
ke
Toetn Alpeakips Diger Alscaklsr Finanst) ¥ i M 1t
31 Anulik 2022 {hekits Tanud Dier Taral  ilwkili Taraf Oiper Tosaf 1Rkl Teral  Diber Targl Diiger Yars?
Wn Anarhy etibenyla mores Mabwena s ool (BKEGA 1BeCHD)  TS2OALSIS  2IFSHI0NNG 443828 10072708 ITVAILARN 1993318 168TAYL. 7
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Vadesi gegen alacaklarin yaglandirmas: agagidaki gibidir:

Asagidaki tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.

Alzeskiny
. Ticark Diger

30 Hsxiran 2023 Alscakisr  Alscallsr Toplam
Vades fizerinden 1-30 gin geemis 112.187.168 - 117.187.168
Vadesi Gzerinden 1-3 ay geemis 21,256,064 - 21.256.064
Vadesi Gzerinden 3-11 av 311.049.836 - 311.049.835
Toplam vadesi gecen slscaklar (*) 449.493.068 - 449.493.068
Teminut, vs ite glivence uliine shomy keyms (*) 89.257.995 . 49.257.995

Alacaklar

Tican Diger
31 Amhk 2022 Alscaklar  Alscakla Top
Vadesi fizerinden 1-30 gln gogmis 34189032 34.189.032
Vadess Gxerinden 1+3 ay gegmis 88.673.644 . £R.673.644
Vadesi fizerinden 3-12 av geemiy 130.598.618 - 130.598.61%
Toplam vades gegen slasakiar (*) 253.441.204 253.461.204
Teminat, ¥4 ile plvence ofting alinmig kism: 1°%) 41.316,833 - 47.336.833

- Déviz kuru riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket baglica
AVRO ve ABD Dolan cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in yabanci para
cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarmin ve parasal ve parasal olmayan
yuktmliiliiklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi agagndaki gibidir:

39 fjazican 202
Ti. Karplife
{(Fonksiyons!

BI> Polsry AVRO onre
F Tiearr Afocab 476863158 $.986.799 7768257
2, Pagisal Finamal Viritklar (keas, banka
besaplars dabil} 87530664 21515509 .119958 18919
3. Digee Diinen Varkklar 23.751.883 187.750 668,790 5.0%0
4, Binen Vartiklar(i+2+3) 1.087.875.702 31.690.088 9586008 16,949
S. Dusan Vstiklar J0R912.488 980.905 2.968.760 .
6. Topism Varfiklar (4+5) 1.196.788.467 32,670, 12.822.768 16.969
7 Ticars borlar STIBT IS 8.014.482 9.869.351 2.021
N Funarncest ytihamiviakics 28.014.780 - 993.263 .
9. Erelenmiy gelivier _J88).7%6 68,706 3006 -
8. Kiva Vadel YokAmiDiOkier {7+849) £07.584.31¢ 8,098,188 10866314 2.028
14 Czen Vadeli Yokomiolokles - - - .
12, Teplam VOKOmIBIOkier (50411} S$07.584311 5.098.188 10.566.314 2028
13. Net yshanes para variik
38K0mIBIOk pafeyonn (5-12) 689.203.3%6 24,872,718 1956451 14948
14, Ihoe 157182933 16836978 2.258.568 .
18, Ihme kawil sefgiar 13473846 36137 £45,000
16. lhatat 986.A38.308 31610062 4192473 -




1 Twan Alacak

2 !‘l;msul Frasnxo! Varleklor {kess, banka hesaplony
hahily

3. Differ Oénen Varlikfor

4 Ddnen Varlikinr(t 32 «3)

§. Duras Viediklor

6. Topluam Vasiktar (8  5)

7 Titari borylar

K. Finansal yokamioitkler

9, Erclenmig gelider

19, Kssa Vadeli Yakumibiukicr {748+ 9
. Ui Vadeh Yohomiglokice

12. Toplam Yokamlolaklec (D ¢ 1)

B3 rﬁt yabanc: pera varhk yokimidigh pozsyonu
6-12)

12, Thraces
13, Steug kayatls sanglar
14. fhatng

ABD Dolar’'mn TL kargismnda %20 dogerlenmesi halinde

| - ABD Dolan net varhik / yokGmigloga

31 Aratilk 2022

2. ABD Dolay riskinden korvnan kisim {-)

3- ABD Dolar net ethi (1 +2)

Avro'nun TE karsisinda %20 dejicerienmesi halinde

4 - Avro net vartik / yitkimiatok
§ ~ Avro riskinden korunan kissm ()
G- Avro act otki (4+5)

GBP'nin TL karpsinda %20 degerleaomesi hatinde

7 - GBP nct varhk / yakamiolok

8 - GBP riskinden korunan kisim {-)
9- BP net etki (7+8)

TOPLAM (3+6+9)

ABD Dolar'mn TL kargistda %20 deferlenmesi halinde

1 - ABD Dolari net varhk / yiiktmitiogo

2- ABD Dolan riskinden korunan kssim (~)

3. ABD Dolan net ctki (1 +2)

Avro'nun TL kargesinda %20 defericnmesi hafinde

4 - Avro nes varlik / yokiimiotitk
$ - Avro riskinden korunan kisim {-)
6- Avra net 2tk (4+5)

7 - GBP net varlik / ydkamigiok
¥ - GBP siskinden korunan kisim (-)
9. GBP net ciki (718)

F’TL Kanyths
{Fordséywnel
binmi) e ABD Dulsn AVRO GOP
323528 606 9.458.523 135TAS .
7359013 6 371 tof 4.122.528 -
34.644.284 235397 L4IRNE 31590
745532128 26.017.92) 12058720 31590
31826639 504.000 1400723
TR3.058.762 26 520.42) 1436843 31.5%
663.925.564 28.195.00¢ 5.674.705 .
19.966.538 - 99,747 .
L6260 68726 3.700
648,253,359 26.263.726 9.578.192 -
615.25).35% 26.263.726 9.618.192
97.405.403 295.89% 4600251 31390
1.422 127285 62.561.492 12.593.667
62.426.139 2287610 993026 -
1.269.540.434 63.499.797 4,066,498 .
30 Itazivan 2023
Kar / (Zarar) ,
Ysabance parasun Vabanci paranm deficr
defer kazanmnsy kavhetmes§
126,833,730 (126.833.730)
126. 35'3,110 1126.833.730)
10.909.030 (10.909.030)
10.909.030 (10.909.030)
98.010 (98.010)
98.030 (98.010)
137.840.770 (137,840.770)
31 Avahk 2022
Kar / (Zarar)
Yabanci paranm defier  Vabane: paranin defier
kazanmas kavbelmesi
T88.544 {788.544)
T88.544 (188.54%
18.630.450 (18.630.450)
18.630.450 (18.630.450)

(142.088)

(142.088)
(19.561.082)

142.088




7.2.

7.3.

7.4.

Devralan girketin icinde bulundugu sektdre iligkin riskler

Oyak Cimento’nun faaliyetlerine iligkin riskler, girketin i¢inde bulundugu ve etkilendigi
sektdrlerden hareketle agagidaki gibi agtklanmaktadar.

Cimento Sektdrii

Tiirk Cimento verilerine dayali olarak, 2023 yili Haziran ay: klimiilatif verilere gére cimento
tiretimi gegen yihm aym dénemine gbre % 7,7 oraninda artarak 36,7 milyon ton olarak
gergeklesmigtir. Yine bu ddnemde i¢ satiglarda % 14,4 artig yasanarak toplam ¢imento
titketimi 28,1 milyon ton olmugtur. Yine bu dénemde toplam ¢imento ve klinker ihracati
%31,8 oraninda azalarak 10,2 milyon ton olmugtur. En bliyiik diigiis klinker ihracatinda
yasamrken klinker satiglan %67,0 azalarak 1,8 milyon ton olmustur.

Cimento ihracati ise bu dénemde %10,7 azalarak 8,4 milyon ton olmustur. En gok ihracat
yapilan iilkeler arasinda A.B.D, Israil, Suriye ve Dogu ve Giiney Avrupa ilikeleri yer
almaktadir. 2023 yiliin bir 6nceki yila gore %10 bytiyerek i¢ tilketimin 63,7 milyon ton
(Tirk Cimento {iye olmayan fabrikalar dahil) olmas: beklenmektedir. Toplam ihracatin
(klinker+gimento) ise %12 diigiig ile 24,1 milyon ton’a ulagmas: beklenmektedir.

Ingaat Sektorii

2023 yih 1.ceyregiinde %4,5 bilyilyen ingaat sektdril 2. Ceyrekte %6,2 biiylimisgtilr. Sektor
2023 yilinda Tarkiye ekonomisi bliytimesine gore daha iyi performans sergilemigtir. (Kaynak:

TUIK)

2023 yili 1. geyrekte verilen yap: ruhsati bir 8nceki yila gore, bina sayis1 %89,2, yiizblgiimii
%2,1 oraninda azalmigken daire sayist %0,7 oraninda artmistir, Belediyeler tarafindan verilen
yapi kullanma izin belgelerinin 2023 yihnin jlk geyreginde bir onceki yila gdre, bina sayisi
%10,5, ytizolgtimii %17,2, daire sayis1 %19,0 oramnda azalmigtir.

Tiirkiye genelinde konut satilar: 2023 Temmuz ayinda bir dnceki yilin aym ayina gore %16,7
oraninda artarak 109.548 olmustur. Ocak-Temmuz arasinda ise %17,7 azalg ile toplam 675
bin konut satis1 gergeklesmistir. Konut satislarinda, Istanbul %16,6 ile en yiiksek paya sahip

olmugtur.

2023 Agustos ay1 sonunda ortalama Konut Kredisi faiz oram ayhik bazda %3,08 olmugtur.
2023 yih Mart ayinda %1,5 civannda olan konut kredi faiz oranlan son aylarda artisa

gegmisgtir.

2013 yih ile 2023 yihi ilk yariy1] arast konut stoku 1,83 milyon adet olmustur. 2022 y1l sonuna
gore %3,5, 2023 yih 1, Ceyrege gore %1,1 artis olmustur.

Devir nedeniyle olugan girkete ve faaliyetlerine iligkin riskler

Bitlesme isleminde yeni bir girket olugmamaktadar.

Devir nedeniyle olugan girketin icinde bulundugu sektdre iligkin riskler




7.5.

7'6’

7.7

Birlesme nedeniyle ihrag edilecek paylara iligkin riskler

Isbu Birlesme Duyuru Metni’nin 4.3 maddesinde anlatiimaktadar.

Birlesme islemine iligkin riskler

Kurul’un 28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiriirliige
giren “Birlesme ve Bolinme Teblii” (11-23.2)’nin “Finansal durum degisiklikleri”
bagligim tasiyan 10’uncu maddesinin (1)’inci fikrasinda;

“(1) Birlesmeye katilan girketlerin herhangi birinin finansal durumunda, birlesme
sozlegmesinin imzalandign tarih ile genel kurulda onaya sunulacags tarih arasinda nemli
bir degigiklik meydana gelmiy ise; ilgili sirketin yonetim orgam, bu durumu kendi genel
kuruluna, birlesmeye katilan diger girketlerin yonetim organlarina ve Kurula yazil
olarak bildirir. Bu durumda, birlesmeye katilan sirketlerin yonetim organlari, birlesme
sézlesmesinin degistirilmesine veya birlesmeden vazgegilmesine gerek olup olmadigini
inceler. Yapilan inceleme sonucunda birlesmeden vazgecilmesi veya birlesme
sdzlesmesinin degistirilmesine karar verilmesi halinde, birlesme sizlesmesinin genel
kurulun onaymna sunulmas: énerisi geri cekilir. Birlesme sézlesmesinin degistirilmesine
karar verilmesi durumunda, birlesme s6zlegmesi ve buna bagh bilgi ve belgeler yeniden
diizenlenerek Kurula bagvuruda bulunulur. Birlesme sozlesmesinin giincellenmesine
gerek bulunmadigna karar verilmesi durumunda; soz konusu karar, gerekgesi ile birlikte
genel kurulda birlesme sézlesmesinin gorilgilecegi gilndem maddesinden dnce ayr: bir
giindem maddesi olarak pay sahiplerinin bilgisine sunulur.”

denilmektedir.

Buna gore; “Birlesme Sozlesmesi”nin imzalandig tarih ile birlesme isleminin
onaylanacagn genel kurul tarihleri arasinda, birlesme iglemine taraf Oyak Cimento ve
Oyak Denizli’nin finansal durumunda énemli degisiklik meydana getirecek bir durumun
ortaya ¢itkmas: halinde, birlesme islemine taraf ortakliklar, birlesme isleminden

vazgegebilirler.

Diger riskler

Yoktur.




8.1.

BIiRLESMEYE TARAF SIRKETLER HAKKINDA BILGILER
Birlesmeye taraf girketler haklanda genel bilgi

a) Devralan sifatiyla Oyak Cimento:

8 Eylul 1975°te isletmeye agilan OYAK Cimento Fabrikalar: A.$.nin (Eski Unvani:
Mardin Cimento Sanayii ve Tic. A.§.) ilk gimento ihracah 1975 yilnda Ortadogu
{ilkelerine gergeklestirmigtir. OYAK Cimento, yurtigi ve yurtdipn pazarlarda edindigi
giiclti ve glivenilir imajiyla ttim Tiirkiye® de tercih sebebi olmaktadur.

OYAK Cimento A.S. bagh ortakh@ olan OYAK Cimento Fabrikalan A.S. (Eski Unvan:
Mardin Cimento Sanayii ve Tic. A.S.) 14 Mayis 2020 tarihinde stratejik planlar ve
cimento sektorilndeki hedefler dogrultusunda yaratilacak sinerji de diisiinillerek, OYAK
¢imento A.S.’nin diger bagh ortakhikian olan Adana Cimento Sanayii T.A.$., Aslan
Cimento A.S., Bolu Cimento Sanayi A.§. ve Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.$.yi
devralma suretiyle birlegmiy, 31 Arahk 2020 tarihinde de Oyak Beton Sanayi ve Ticaret
A.S ile birlesmisgtir.

Turkiye gimento endiistrisinin kapasite ve pazar lideri olarak faaliyetlerini yaygin bir
alanda stirdiren OYAK Cimento, verimlilik, yaraticihk ve kéir odakhhk ilkeleriyle
cimento kullamim alanlarim gelistiren, ilke pazarinda etkin rol oynayan lider bir
topluluktur. Cimento kullanim alanlanim gelistiren, diinya pazarlaninda etkin rol cynayan
saygin, lider ve gfivenilir bir sirket olmayi vizyonu olarak kabul eden OYAK Cimento
Fabrikalari A.S. hem yurt iginde hem yurt diginda satig miktarlanm arthrmak igin
galigmaktadir.

b) Devrolunan sifatiyla Oyak Denizli:

Denizli Cimento Sanayii T.A.S. 1988 yilinda faaliyete gegmis; dzellegtirmeler sonrasinda
gergeklestirdigi cesitli ortakliklann ardindan 2014 yihnda OYAK tarafindan satin
alinarak OYAK Cimento Beton Kagit Sirketlerine katilmgtir,

25 Kasim 2015 tarihinde, OYAK’m ¢imento ve buna bagh sektorlerde faaliyet gosteren
Grup Sirketlerini tek gati altinda toplamak amaci ile Ordu Yardimlagma Kurumu’nun
bagh ortaklifi1 olarak Ankara’da Oyak Denizli Cimento A.$. (eski ticaret unvan: OYAK
Cimento A.S.) kurulmus, tiim cimento sirketleri Oyak Denizli Cimento A.§.’ye
devredilmistir. 14 Mayis 2020 tarihinde Oyak Denizli Cimento A.$."nin, Denizli Cimento
Sanayi T.A.S. disindaki bagli ortakhiklari, OYAK Cimento Fabrikalar1 A.§. (Eski Unvan::
Mardin Cimento Sanayii ve Tic. A.S.) tarafindan devralma suretiyle OYAK Cimento
Fabrikalar A.$. biinyesinde birlestikten sonra Oyak Denizli Cimento A.§. (eski ticaret
unvam: OYAK Cimento A.S.) biinyesinde faaliyet gdsteren gimento sirketleri olarak
OYAK Cimento Fabrikalar: A.$. ve Denizli Cimento Sanayii T.A.§. kalmgtir.

Oyak Denizli Cimento A.§., stratejik planlar ve gimento sektdriindeki hedefler
doprultusunda yaratilacak sinetji de dilgiinillerek, 19 Haziran 2023 tarihinde Denizli
Cimento Sanayii T.A.$. tiim aktif ve pasifleriyle devralma suretiyle Oyak Denizli
Cimento A.S. bilnyesinde birlesmiv_sft"m;,-,f,mt%

Ay




8.1.1. Birlesmeye taraf girketlerin ticaret unvanlan

a) Devralan: Oyak Cimento Fabrikalar1 Anonim $irketi

b) Devrolunan: Oyak Denizli Cimento Anonim Sirketi

8.1.2.Birlesmeye taraf sirketlerin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaralar::

a) Devralan sifatiyla Oyak Cimento Fabrikalart Anonim $irketi:

Ankara Ticaret Sicil Midiirltigii - 445644

b) Devrolunan sifatiyla Oyak Denizli Cimento Anonim Sirketi:

Ankara Ticaret Sicil Miidiirlagt— 389479

8.1.3.Birlesmeye taraf girketlerin kurulug tarihleri ve siiresiz degilse, ngiirillen siireleri:

a) Devralan sifatiyla Oyak Cimento Fabrikalan Anonim $irketi:

02/06/1969- Siiresiz

b) Devrolunan sifatiyla Oyak Denizli Cimento Anonim Sirketi :

25/11/2015- Siiresiz

Birlegmeye taraf girketlerin hukuki statiisil, tabi olduu mevzuat, kuruldugu tilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks numaralar::

a) Devralan sifatiyla :Oyak Cimento Fabrikalan A.§

Hukuki Statiisii
Tabi Oldugu Mevzuat
Kuruldugu Ulke

Kayith Merkez Adresi :
: Cukurambar Mah. 1480, Sok. No:2 A/56 Cankaya/ ANKARA

: www.oyakcimento.com

Fiili Yénetim Merkezi
Intemet Adresi

Telefon
Faks

: Anonim Sirket
: Tiirkiye Cumbhuriyeti yasalan
: Tiirkiye Cumhuriyeti

Cukurambar Mah. 1480. Sok. No:2 A/56 Cankaya/ ANKARA

: 40 (312) 220 02 90
: +0 (312) 220 02 91

b) Devrolunan sifatiyla :Oyak Denizli Cimento A.§ -

Hukuki Statiisii

Tabi Oldugu Mevzuat
Kuruldugu Ulke
Kayith Merkez Adresi
Fiili Yonetim Merkezi
Internet Adgesi

.40 (312) 2206290~ oy
S +0(312)€ - £

: Anonim Sirket

: Tirkiye Cumbhuriyeti yasalan

: Tiirkiye Cumhuriyeti \

: Cukurambar Mah. 1480. Sok. No:2 A/55 Cankaya/ANKARA]
: Cukurambar Mah. ML 0. Sok. No:2 A/55 Cankaya/ANKARA]

: http:/fwww. dm‘iilmgenfo{gom tr

;/{
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8.2. Yatinnmlar

8.2.1.Isleme esas finansal tablo dinemi itibariyle birlesmeye taraf girketlerin énemli
yatirnnlan ve bu yatinmlarin finansman sekilleri hakkmda bilgi

a) Devralan sifatiyla : Oyak Cimento Fabrikalan A.§

1 Ocak 2023 - 30 Haziran 2023 tarihi itibariyle Yatirim harcamalari i¢in Gdenen tutar
505.023.392TL"dir. ilk 6 ayhk d6nemde idame yatinmlar yapilmistir.

b) Devrolunan sifatiyla : Oyak Denizli Cimento A.§

1 Ocak 2023 - 30 Haziran 2023 tarihi itibariyle Yatinm harcamalan i¢in Sdenen tutar
615.135.481 TL’dir. IlIk 6 aylik donemde Kireg tesisi yatirimu ve diger idame yatinmlar
yapilmistir, Kireg tesisi yatiriminin finansmam girketin dzkaynaklan ve yatinm kredileri

yoluyla saglanmigtir.

8.2.2.Birlesmeye taraf sirketler tarafindan yapilmakta olan yatnmlarmn niteligi,
tamamlanma derecesi, cofrafi dagilmm ve finansman sekli haklanda bilgi

a) Devralan sifatiyla : Oyak Cimento Fabrikalan A.$
Yoktur.

b) Devrolunan sifatiyla : Oyak Denizli Cimento A.S$

Denizli Cimento’da kireg tesisi yatinmu igleme esas finansal tablo donemi siiresince
devam etmektedir. 1 Ocak 2023 - 30 Haziran 2023 tarihi itibariyle Yatinm harcamalan
icin Sdenen tutar 615.135.481 TL'dir, toplam yatirim harcamalarinin iginde Kireg tesisi
yatiruminin pay1 2023 yili igin 82.952.944 TLdir. Kireg tesisinin birinci fazinin toplam
yatinm degeri 244.522.603 TL olarak gergeklegmistir. Mevcut durum itibariyle toplam
yatinm tutan bakimindan bakildiginda yatirimin tamamlanma oram % 67 seviyesine
ulagmastir. Yatinmin birinci fazi Haziran 2023’te tamamlanmig ve kireg iiretimine
baslanmugtir. Yatinmin ikinci fazinin 2024 yilinm birinci geyregi icinde tamamlanmasi
planlanmaktadir. Kireg tesisi yatinmmn ikinci fazinin finansmammn girketin
Szkaynaklarindan karsilanmas: planlanmaktadir.

8.2.3.Birlesmeye taraf girketlerin yinetim orgam tarafindan gelecege ydnelik Snemli
yatirnmlar hakksnda baglayic olarak alinan kararlar, yapilan sizleymeler ve diger

girigimler haklanda bilgi

Yoktur.




