GedikYatirm

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

Tarkim Bitki Koruma Sanayi ve Ticaret A.S. Eyliil 2023

Isbu rapor, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’ nin 29.
Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin Tarkim Bitki Koruma Sanayi ve Ticaret
A.S. (“Tarkim” ve/veya “Sirket” ve/veya “Ihracci”) icin hazirladigl Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek
amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif icermemektedir. Bu
raporda yer alan Sirket verileri Fiyat Tespit Raporu’ndan saglanmis olup, yatirimcilar halka arza iliskin yatirim kararlarini
KAP’ta yayinlanan izahname'yi inceleyerek vermelidirler.

Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye (TL) | 16.000.000 |Toplam Halka Arz Edilecek Pay (TL) 5.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmig Sermaye (TL)| 21.000.000 |Halka Acilacak Oran (%) 23,81%
Halka Arz Ozeti Sermaye Arttirimi (TL) 5.000.000 |Halka Acilacak Oran (ek satis dahil) (%) 23,81%
Mevcut Pay Satigi (TL) - |Halka Arz Satis Fiyati (TL) 107,50
Ek Pay Satigi (TL) - |Satig Yontemi Borsa'da Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama

1.Sirket Faaliyetleri Hakkinda Onemli Bilgiler

Tarkim Bitki Koruma Sanayi ve Ticaret A.S., 13 Nisan 2009 yilinda kurulmustur. Sirket faaliyetlerine Turgut Ozal
Mahallesi Turgutlu Caddesi No:287 45010 Manisa adresinde devam etmektedir.

Sirket'in ana faaliyet konusu, bitki koruma Urtnlerinin Gretimi, satisi ve pazarlamasidir. Sirket’in tGretim tesisleri 7.800
m?'si kapall alan olmak Uzere toplam 20.020 m? arazi lzerine kurulmustur. Tesislerin Uretim kapasitesi 12.080
ton/yil'dir. Sirket 157 adet zirai ilagc markasi lisansina sahiptir.

Sirket, 7 bolgede bulunan profesyonel personelleri basta 1.615 Tarim Kredi Kooperatifi olmak (izere diger tarimsal
birliklere ve zirai ilac bayilerine hizmet vermektedir. Tirkiye pazari yaninda Gircistan, Azerbaycan, KKTC, Birlesik Arap

Emirlikleri, Suriye, Misir ve Katar'a ihracat yapmaktadir.

Sirket kooperatif biinyesinde ticari faaliyetlerini stirdirdugu icin halka acik statliye sahiptir. 31.12.2022 tarihi itibariyla
calisan sayisi 94 kisidir (31.12.2021 itibariyla 85 kisi).

Sirket'in Griin gami akarisit, BGD, fungusit, herbisit, insektisit, nematisit, ticari mal ve diger Griinlerden olusmaktadir.

Ortaklik Yapisi

Halka ArzOncesi Halka Arz Sonrasi

Pay Sahibi

TL % TL %

Tarnm Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi 9.600.000 60,00% 9.600.000 45,71%

Gubre Fabrikalari T.A.S 6.400.000 40,0% 6.400.000 30,48%
Halka Acik - 5.000.000 23,81%
Toplam 16.000.000 100,0% 21.000.000 100,0%
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2.Halka Arz Gerekgesi ve Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi

Halka arzin gerekceleri:

Sirket'in halka arzi ile yeni yatirimlari icin kaynak elde edilmesi, kurumsallasma, Sirket degerinin ortaya ¢cikmasi, Sirket'e
deger yaratacak yatirim firsatlarinin fonlanmasi, bilinirlik ve taninirligin pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik
ilkelerinin daha glicli bir sekilde uygulanmasi, Sirket'in kurumsal kimliginin gliclendirilmesi hedeflenmektedir.

Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi:

Sirketin, halka arzdan toplam briit 537.500.000 TL (net 524.718.750 TL) nakit girisi elde etmesi beklenmektedir.

Halka arzdan elde edilecek net gelirlerin; %50 (+/- %10)'sinin Turgutlu Organize Sanayi Bélgesinde yapilacak fabrika
yatirrminda (makine ekipman, insaat isleri vb), %25 (+/-%10) 'inin kisa vadeli borglarin édenmesinde ve %25 (+/-
%20)'inin de isletme sermayesi olarak kullanilmasi planlanmaktadir.

Ozet Finansallar

Gelir Tablosu

(TL) 2020 2021 2022 2022/03 2023/03
Hasilat 124.167.310 251.901.471 711.233.305 213.064.941 268.743.514
Satislarin Maliyeti (98.160.602) (172.817.359) (367.937.351) (105.754.207) (157.145.109)
Brit Kar 26.006.708 79.084.112 343.295.954 107.310.734 111.598.405
Esas Faaliyet Kari 14.058.259 58.022.063 299.284.234 94.133.692 92.875.027
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar 14.058.259 58.022.063 299.284.234 94.133.692 92.875.027
Vergi Oncesi Kari 6.892.652 33.965.994 240.103.355 80.940.534 76.751.021
Net Donem Kari 6.622.649 27.123.687 350.511.132 170.668.542 5.441.598
Bilanco

(TL) 2020 2021 2022 2023/03
Dénen Varliklar 164.876.573 387.131.084 683.389.020 848.261.708
Duran Varliklar 23.921.869 65.302.799 339.316.610 297.372.493
Toplam Varliklar 188.798.442 452.433.883 1.022.705.630 1.145.634.201
Kisa Vadeli YikUmlilikler 117.245.282 342.640.860 400.545.790 474.381.793
Uzun Vadeli Yikimlalikler 12.596.585 9.867.770 121.314.257 164.612.971
Ozkaynaklar 58.956.575 99.925.252 500.845.583 506.639.437
Toplam Kaynaklar 188.798.442 452.433.883 1.022.705.630 1.145.634.201
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4.Degerleme

Sirketin pay basina degerinin belirlenmesi amaciyla asagida belirtilen degerleme yontemleri kullanilmistir:
o Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi
e Piyasa Carpanlari Analizi (FD/ FAVOK)

AOSM

2023T 2024T 2025T 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T 2031T 2032T

Risksiz Getiri Orani 20,00% 19,50% 19,00% 18,50% 18,00% 18,00% 18,00% 18,00% 18,00% 18,00%
Risk Primi 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50%
Beta 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Ozsermaye Maliyeti 25,50% 25,00% 24,50% 24,00% 23,50% 23,50% 23,50% 23,50% 23,50% 23,50%
Bor¢lanma Maliyeti 26,00% 25,50% 25,00% 24,50% 24,00% 24,00% 24,00% 24,00% 24,00% 24,00%
Borg Primi 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00%
Kurumlar Vergisi Orani 25,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%
Vergi Sonrasi Bor¢lanma Maliyeti 19,50% 20,40% 20,00% 19,60% 19,20% 19,20% 19,20% 19,20% 19,20% 19,20%
Ozsermaye Orani 49,00% 49,00% 49,00% 49,00% 49,00% 49,00% 49,00% 49,00% 49,00% 49,00%
AOSM 22,40% 22,70% 22,20% 21,80% 21,30% 21,30% 21,30% 21,30% 21,30% 21,30%

indirgenmis Nakit Akimi (INA)

indirgenmis Nakit Akimi Analizi Sonucu

Indirgenmis Nakit Akimlari Toplami 936.699.647
Devam Eden Deger Bliylime Orani 5%
Devam Eden Deger 9.402.624.828
Devam Eden Degerin Buglinkl Degeri 1.535.424.363
Firma Degeri 2.472.124.010
Net Borg (31.03.2023 itibariyla) 491.349.593
Ozsermaye Degeri 1.980.774.417
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Piyasa Carpanlari Analizi

FD/FAVOK Carpanina Gére Degerleme FD/FAVOK (Son 12 Aylik) Agirlik
Yurtigi 9,2x 50%
Yurtdis! 9,2x 50%
Agirliklandirlmis FD/FAVOK 9,2x

FAVOK (Son 12 Aylik) - TL 305.410.035

Firma Degeri - TL 2.810.771.013

Net Borc (31.03.2023 tarihi itibariyla) - TL 491.349.593

Ozsermaye Degeri - TL 2.319.421.420

Degerleme Yontemleri Sonuclari

Tarkim - Degerleme Ozeti

Indirgenmis Nakit Akimlari 1.980.774.417 %50
Carpan Analizi 2.319.421.420 %50
Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri (TL) 2.150.097.918

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri (TL) 2.150.097.918
Odenmis Sermaye (TL) (31.03.2023 itibariyla) 16.000.000
Halka Arz Oncesi 1 TL Nominal Degerli Pay Basina Fiyat (TL) 134,38
Halka Arz iskonto Orani 20%
Halka Arz iskontolu Ozsermaye Degeri (TL) 1.720.078.335
Halka Arz Fiyati (TL) 107,50
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5.Halka Arz Hakkinda Nihai Degerlendirme

e Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugunu diistinliyoruz. Sirket
ve sektor hakkinda verilen bilgiler oldukca detaylidir.

e Sirket icin yapilan degerleme calismasinda “Indirgenmis Nakit Akimlari” ve “Piyasa Carpanlari Analizi”
kullanilmistir. Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde agiklandigini diistintiyoruz.

e Degerleme yéntemi olarak Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi'ne sirasiyla %50 - %50 agirlik
verilmistir.

Kullanilan degerleme yontemleri sonrasinda hesaplanan pay basina degerden %20 iskonto orani uygulanarak 107,50
TL pay basina fiyat hesaplanmistir.

444 0435 www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatirim a

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi stzlesmesi gercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm aracinin alim-satim o&nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goértsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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