GedikYatirm

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

Reeder Teknoloji Sanayi ve Ticaret A.S Eyliil 2023

Isbu rapor, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29.
Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin Reeder Teknoloji Sanayi ve Ticaret
A.S. (“Sirket” ve/veya “Ihraccr”) icin hazirladigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis
olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif icermemektedir. Bu raporda yer alan Sirket
verileri Fiyat Tespit Raporu’ndan saglanmis olup, yatirimcilar halka arza iliskin yatirim kararlarini KAP’ta yayinlanan
Izahname’yi inceleyerek vermelidirler.

Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Oncesi Cikarilmig Sermaye (TL) 780.000.000 |Toplam Halka Arz Edilecek Pay (TL) 215.000.000
Halka Arz Bzeti Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye (TL) 950.000.000 |Halka Acilacak Oran (%) 22,63%
Sermaye Arttirimi (TL) 170.000.000 |Halka Arz Satis Fiyati (TL) 9,30
Mevcut Pay Satisi (TL) 45.000.000 [Satis Yontemi Sabit fiyat ile talep toplama

1.Sirket Faaliyetleri Hakkinda Onemli Bilgiler

2010 yilinda kurulan Reeder Teknoloji, her tiirlt teknoloji Griintinln, akilli telefon, tablet bilgisayar, giyilebilir teknoloji
urtnleri, video ve televizyon, dizlstli ve masatisti bilgisayar, haberlesme iletisim, ses, gortinti ve bilgi kayit, nakit
transferleri, kopyalanmasi, yansitilmasina yarayan urlinler ve parcalari, bilgi islem cihaz ve ekipmanlariyla elektrik,
elektronik, mekanik, pnématik sistemlerinin Gretimi, montaji, alim-satimi, ithalat-ihracati, kiralanmasi, dagitim ve
teknik servisi, arastirma, gelistirme, yenilik ve inovasyon faaliyetleri yiiritmek, Ar-Ge ve yenilik yoluyla teknolojik bilgi
uretilmesini, Griinde ve Uretim sireglerinde yenilik yapilmasini, Griin kalitesi ve standartlarin yiikseltilmesi, verimliligin
artirilmasi, Gretim maliyetlerinin dusdrilmesi, teknolojik bilginin ticarilestirilmesini saglayacak faaliyetlerde
bulunmaktadir.

Uretim Kapasitesi

Uriin Cesidi (adet) 2020 2021

Akilli Cep Telefonu 244.800 244,800 2.359.980
Tuslu Cep Telefonu 168.912 168.912 0
Tablet Bilgisayar 183.600 183.600 1.301.265
Akilli Saat 183.600 183.600 123.930
PCBA Anakart 51.408 51.408 297.432
Temizlik Robotu 0 0 99.144
Ates Olcer 0 0 413.100
Adaptor 0 0 198.288
Akilh Tv 0 0 24.786
Toplam 832.320 832.320 4.817.925

Kaynak: Sirket izahnamesi
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Ortaklik Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

Ortagin Unvam

TL % TL %
31.216.953 4,00% 31.216.953 3,29%
62.433.911 8,00% 62.433.911 6,57%
193.545.136  24,81% | 154.545.136 15,64%
20.390.218 2,61% 20.390.218 2,15%
40.780.435 5,23% 40.780.435 4,29%
126.419.347 16,21% | 126.419.347 13,31%
13.522.827 1,73% 13.522.827 1,42%
27.045.653 3,47% 27.045.653 2,85%
83.841.520 10,75% | 83.841.520 8,83%

3.956.522 0,51% 3.956.522 0,42%
7.913.044 1,01% 7.913.044 0,83%
86.930.434 11,14% | 86.930.434 9,15%
5.440.218 0,70% 5.440.218 0,57%
10.880.435 1,39% 10.880.435 1,14%
33.729.347 4,32% 33.729.347 3,55%
2.060.218 0,26% 2.060.218 0,22%

Uygar Saral

Misgerref Sezen Saral

Fatma Sibel Col

Yusuf Celenk

Aziz Késeoglu

Stireyya Saral 4.120.435 0,53% 4.120.435 0,43%
12.773.347 1,64% 12.773.347 1,34%
1.413.044 0,18% 1.413.044 0,15%
Cevdet Saral 2.826.087 0,36% 2.826.087 0,30%

8.760.869 1,12% 8.760.869 0,92%
Halka Acik Kisim - - 197.000.000 22,63%
Sermaye 780.000.000 100,0% | 938.000.000 100,0%
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2.Halka Arz Gerekcesi ve Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi

Halka Arz Gerekceleri:

- Sirket’in halka arzi ile kaynak elde edilmesi

- Kurumsallasmaya hiz kazandirilmasi

- Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi

- Sirket’e deger yaratacak yatirim firsatlarinin fonlanmasi

- Bilinirligin ve taninirligin pekistirilmesi

- Hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gliclii bir sekilde uygulanmasi ve Sirket’in kurumsal kimliginin gliclendirilmesi
olarak siralanabilir.

Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi:

Halka arz fiyatina gore 1.581.000.000 TL olan briit halka arz gelirine iligkin toplam maliyetin 72.605.814 TL olmasi ve pay
basina toplam maliyetin 0,34 TL olmasi tahmin edilmektedir. Sirket’in halka arzdan saglayacag net nakit girisinin
1.518.385.358 TL olmasi beklenmektedir. Tahmini halka arz masraflarinin ¢ikarilmasi ile ilgili sermaye artirrmina tekabul eden
tutarin, Sirket'e disen kismi igin asagida fon kullanim alanlari verilmistir.

Sirket’in sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde edecegi briit halka arz gelirinden,
ilgili masraf ve maliyetler dusildikten sonra kalan fonun, asagida gosterilen oranlarda ve amaglarda kullanilmasi
planlanmaktadir.

- %50’sine karsilik gelen tutarin isletme sermayesinin gliclendirilmesinde kullanilmasi

- %20’sine karsilik gelen tutarin tesis, makine ve cihaz yatirimlari ile kapasite artisi igin kullanilmasi
- %215’ine karsilik gelen tutarin cep telefonu LCD paneli Giretim tesisi yatirrminda kullanilmasi

- %5’ine karsilik gelen tutarin cep telefonu batarya lretim tesisi yatirirminda kullanilmasi

- %5’ine karsilik gelen tutarin Ar-Ge ve Ur-Ge calismalarinda kullanilmasi

- %5’ine karsilik gelen tutarin girisim/teknoloji yatirimlarinda kullanilmasi planlanmaktadir.
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3.6zet Finansallar

(TL) 2020 2021 2022 1C22 1C23
Hasilat 238.856.134 451.386.251 942.830.291 248.032.557 378.889.120
Brit Kar 48.816.491 112.803.805 480.104.531 136.359.245 188.724.036
Esas Faaliyet Kari/Zarari 37.742.571 97.047.429 416.107.837 135.121.133 113.255.311
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet Kari/Zarari 38.807.617 101.844.869 425.719.141 132.753.888 135.540.676
Vergi Oncesi Kari/Zaran 34.135.705 104.032.408 351.531.300 125.708.128 128.060.101
Donem Kari/Zarari 33.855.260 103.805.890 352.598.003 124.270.361 130.068.230
(TL) 2020 2021 2022 1C23
Nakit ve Nakit Benzerleri 17.339.154 30.082.755 23.168.481 28.255.995
Ticari Alacaklar 13.628.117 188.201.359 352.501.205 337.717.513
Toplam Donen Varluklar 67.490.933 392.446.779 1.043.353.158 648.942.031
Maddi Duran Varliklar 46.912.474 129.979.866 272.286.448 300.108.023
Ertelenmis Vergi Varlig 274.168 93.419 2.325.090 3.224.223
Toplam Duran Varlklar 56.408.704 147.999.611 1.079.265.934 1.618.420.821
Aktifler 123.899.637 540.446.390 2.122.619.092 2.267.362.852
Ticari Borglar 12.866.579 38.256.745 242.902.889 162.362.971
Ertelenmis Gelirler 31.522.267 101.270.469 37.972.986 36.833.989
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 76.103.912 385.372.209 846.191.808 800.977.901
Uzun Vadeli Borglanmalar 7.373.859 6.326.760 26.875.281 62.048.453
Kiralama islemlerinden Borglar 1.855.146 1.128.869 69.313.304 91.056.797
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 10.195.300 13.508.600 112.803.847 171.524.299
Ozkaynaklar 37.600.425 141.565.581 1.163.623.437 1.294.860.652
Pasifler 123.899.637 540.446.390 2.122.619.092 2.267.362.852

4.Degerleme
Sirketin pay basina degerinin belirlenmesi amaciyla asagida belirtilen degerleme yontemleri kullanilmistir:

e Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA)
e Piyasa Carpanlari Analizi

INA Analizi Sonuclari

Terminal Buyume Oranli 5%
Terminal Deger (TD) 18.854.959
TD'nin Buglnku Degeri 7.041.765
Firma Degeri 9.845.943
Net Finansal Borg (31.03.2023) 628.453

Ozsermaye Degeri 9.217.490

Kaynak: TSKB Kurumsal Finansman
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Carpan Analizi Sonuclari:

Carpan Analizi Ozeti (Bin TL)  FD/FAVOK 2023 SOA FD/FAVOK 2023 T F/K 2023 SOA F/K 2023 T
Agirliklandirma %325,00 %25,00 %25,00 %25,00
Firma Degeri 5.237.2274 10.847.370,9 -

Toplam Finansal Borg 628.452,9 628.452,9 -

Ozsermaye Degeri 4.608.774,5 10.218.917,9 6.629.289,0 14.214.036,4

Kaynak: TSKB Kurumsal Finansman

Degerleme Yontemleri Sonuclari

Degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi sirasiyla %50 ve %50
agirliklandirilarak nihai deger tespit edilmistir. Halka arz fiyati belirlenirken tespit edilen degere %20,0 halka arz
iskontosu uygulanmistir. Sirket icin pay basi 9,30 TL deger tespit edilmistir.

Degerleme Ozeti (Bin TL) 0z Sermaye Degeri* Agiruk Agiruklandinlmis 6z Sermaye Degeri
indirgenmis Nakit Akimlari 9.217.490,1 %50,00 4.608.745,1

Piyasa Carpanlari Analizi* 8.917.754,5 %50,00 4.458.877,2
Agirliklandiriimig Oz Sermaye Degeri 9.067.622,3

*FD/FAVOK, F/K 2023 SOA ve FD/FAVOK, F/K 2023 T carpanlari ile ortaya ¢ikan degerlerin ortalamasidir.

Kaynak: TSKB Kurumsal Finansman

Degerleme Sonucu

Agirliklandirimis Oz Sermaye Degeri (Bin TL) 9.067.622,3
Odenmis Sermaye (TL) 780.000.000
Birim Pay Degeri (TL) 11,63
Halka Arz iskontosu (TL) %20,00
iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 9,30

Kaynak: TSKB Kurumsal Finansman
5.Halka Arz Hakkinda Nihai Degerlendirme

e Fiyat Tespit Raporu’nda Reeder Teknoloji hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugunu
distnlyoruz. Sirket ve sektor hakkinda verilen bilgiler oldukga detaylidir.

e Reeder Teknoloji icin yapilan degerleme calismasinda indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi
kullanilmistir. Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde aciklandigini disiintiyoruz.

e Kullanilan yéntemler icerisinde Indirgenmis Nakit Akimlari ve Carpan Analizi ciktisina esit agirlik verilmesini
ihtiyatli buluyoruz.

Kullanilan degerleme yontemleri sonrasinda pay basina degerden %20,0 iskonto orani uygulanarak 9,30 TL pay
basina fiyat hesaplanmistir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirirm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirirm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
miusteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligl sozlesmesi gergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim o6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler
A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
¢tkabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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