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HEDEF HOLDING A.S

Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR AA-
Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR Al
Goriiniim: Duragan

Istanbul, 19 Temmuz 2023- Hedef Holding A.S.’nin (Kisaca Hedef Holding, Grup veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR AA-, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al olarak belirlenmistir.
Sirket’in giiclii 6zkaynaklan ve yiiksek likiditesinin yani sira, yatirim yaptig1 sektorlerin karliligi, yatirnmlarinin
rekabetteki giliglii konumlari, grup sirketlerinin olusturdugu sinerji, faaliyet alanlarindaki tecriibeli yonetim kadrosu ve
kurumsal yonetim ilkelerine yiliksek uyumu notu destekleyen unsurlar olmustur. Sirket’in 6niimiizdeki donemde
mevcut performansini devam ettirecegi beklentimiz gergevesinde goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

Karh Ortakhiklarla Biiyiime Stratejisi: Hedef Holding A.S. 22.02.2011 tarihinde; kurulmus veya yeni kurulacak
sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek, verecegi yatirim kararlar1 dogrultusunda kaynaklar1 kanalize etmek;
yatirim, finansman, pazarlama, organizasyon ve yonetim konularinda danigmanlik yapmak amaciyla kurulmus bir
yatirim holdingidir. Araci kurum, portféy yonetimi, girisim sermayesi ve yatirim bankaciligi sektorlerine yatirimlari
bulunmaktadir. Sirketin ana stratejisi, sermaye (deger artis) kazanci veya yatirim geliri (kar payi, faiz, kira vb.) ya da
her ikisini birden elde etmek iizere yatirim yapmak ve bu yatirimlar i¢in yatirnmcilardan fon temin etmektir.

Yatirimlar: Sirketin yatirnmlari, farkli oranlarda paylarma sahip olunan 4 adet istirakten olugmaktadir. Sirket’in
istirakleri mali tablolarda finansal yatirimlar kaleminin altinda yer almaktadir.

Grup’un istiraklerinden info Yatirm Menkul Degerler A.S. (Info Yatirim), bireysel ve kurumsal yatirimcilara,
sermaye piyasasi araglarinin alim — satim araciliginin yani sira yatirim danigmanligi, portfoy yonetimi ve kurumsal
finansman hizmetleri de sunmaktadir. info Yatirim, Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasas1, Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi,
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi ve Kaldiragli Alim Satim islemlerinde de aracilik hizmeti vermektedir. Hisseleri
2011 yilinda halka arz edilen Info Yatirim’in halka agiklik oran1 %68,99°dur. Hisseleri Borsa Istanbul Y1ldiz Pazar’da
islem gormektedir. Aktif bilyiikliigi 31.03.2023 itibariyle 5,3 milyar TL olan info Yatinm’in 6zkaynaklar1 796,1
milyon TL dir.

Bir diger istirak olan Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S. (Hedef Girisim) Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
111-48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarma Iliskin Esaslar Tebligi uyarinca bu Teblig’de tanimlanan
nitelikteki girigim sirketlerine yatirim yapmaktadir. Hisseleri 2015 yilinda halka arz edilen Hedef Girisim’in halka
aciklik oran1 %78,09°dur. Hisseleri Borsa Istanbul Ana Pazar’da islem gérmektedir. Hedef Girisim’in gayrimenkul
gelistirme, tibbi sarf malzemesi {iretimi, yazilim, danigmanlik, spor yatirimlari, enerji, plastik {lirtinleri imalati, lojistik
teknolojileri ve yatirim bankaciligi faaliyetlerinde bulunan 12 sirkete direkt olarak istiraki bulunmaktadir. Ayrica
dolayli olarak sermayesine ortak oldugu 13 sirket bulunmaktadir.

Grup istiraklerinden Hedef Portfoy Yonetimi A.S. (Hedef Portfoy) 04.12.2012 tarihinde Istanbul’da kurulmus olup,
ana faaliyet konusu SPK’nin ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde finansal varliklardan olusan portfoyleri,
miisterilerle portfoy yonetim sézlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek, yatirim fonu kurulug ve yonetimi
ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Portfoy biiyiikliigii 30 Nisan 2023 itibariyle 21,5 milyar TL dir.

Hedef Yatirim Bankasi A.S. 23.06.2022 tarihinde siiresiz olarak 5411 sayili Bankalar Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimleri uyarinca yatirim bankacilifi faaliyeti ile istigal etmek {izere kurulmustur. Sermayesi tamami nakden
6denmis 500 milyon TL olup, BDDK’ya faaliyet izni bagvurusu yapilmistir. Bagvurunun degerlendirme siireci rapor
tarihi itibariyle devam etmektedir.

Giiclii Ozkaynak: Sirket’in 6zkaynaklar1 son doneme kadar incelenen tiim dénemlerde bityiimiistiir. Bu biiyiime
agirlikh olarak kaydedilen donem sonu karlarmin ve bu karlarin Sirket 6zkaynaklarinda kalmasindan kaynaklanmistir.
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Bununla birlikte, 6denmis sermayenin 2021 yilinda 27 milyon TL’den 300 milyon TL’ye ¢ikarilmasi, 2022 yilinda ise
375 milyon TL’ye yiikseltilmesi 6zkaynak biiylimesine yardim etmistir. Sirket’in 6zkaynaklar1 2022 y1l1 sonunda 1,3
milyar TL tutarli donem sonu net karmin etkisiyle 2,0 milyar TL’ye ulagsmistir. Ancak Sirket 2023 yili ilk ¢eyregi
sonucunda borsada islem goren finansal yatirnmlarmin deger kaybi nedeniyle 322,3 milyon TL dénem sonu zarari
kaydetmis ve &zkaynaklart 1,7 milyar TL’ye gerilemistir. Sirket’in dzkaynaklarmin aktiflere orani incelenen tiim
doénemlerde oldukga yiiksek seviyelerde seyretmekte olup, 2023 Mart sonunda %84,1 seviyesinde bulunmaktadir.

Yiiksek Likidite: Oldukca likit bir yapida olan Sirket’in kisa vadeli yiikiimliilikleri diisiik seviyededir. Nakit
degerlerin yani sira yatirim fonlari gibi hizlica nakde gevrilebilecek degerler kisa vadeli finansal yatirimlar kaleminde
yer almaktadir. Sirket’in 2022 sonunda nakit degerleri 2,8 milyon TL, kisa vadeli finansal yatirimlarin degeri ise 16,7
milyon TL iken, kisa vadeli yiikiimliilikleri sadece 1,7 milyon TL’dir.

Ortakhk Yapisi: Sirket’in hakim ortagi konumundaki Sibel Gokalp Istanbul Universitesi Uluslararas: Iliskiler
Bolimiinden mezun olup, uzun yillar finans sektoriinde {iist diizey yonetici olarak goérev yapmistir. Sirket
istiraklerinden Hedef Portfoy’de Yonetim Kurulu Baskani, Hedef Holding’de Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev
yapmaktadir. Grubun daha Oncesinde sahibi oldugu finans sektoriinde faaliyet gosteren Hedef Menkul Kiymetler
Yatirim Ortakligi A.S., EVG Yatirim Ortakligi A.S. ve Taksim Yatirim Ortakhigi A.S.’de Yonetim Kurulu Bagkani ve
Genel Midiir pozisyonlarinda gorev almigtir.

Kurumsal Yonetim: Hedef Holding halka agik bir sirket olmasi1 nedeniyle kurumsal yonetim uygulamalari agisindan

tilkemiz ortalamasinin {izerinde bir yapiya sahiptir. Ayrica, istiraklerinin de SPK veya BDDK denetimi altinda faaliyet
gostermesi, Grubun kurumsal yonetim ilkelerine uyum diizeyinin {ist seviyede olmasina yardimei olmaktadir.

Hedef Holding Secilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2018 2019 2020 2021 2022
Dénen Varhklar 16.349 29.352 46.184 149.130 38.716
Nakit Degerler 100 1.301 1.471 498 2.829
Finansal Yatirimlar 16.109 23.007 44.378 130.900 16.655
Duran Varliklar 56.989 117.380 383.914 676.891 2.395.533
AKktif Toplamm 73.337 146.733 430.098 826.020 2.434.249
Aktiflerdeki Biiyiime (%) - 100,08 193,12 92,05 194,70
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1486,504 266 301 609 1.688
Finansal Borg¢lanmalar 1,28 110,2 157,44 203,65 540
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 8751,29 23870,34 79912,1 88978,78 398.405
Ertelenmis Vergi 8731,91 23501,52 79591,1 88675,25 396.674
Ozkaynaklar 63.100 122.596 349.884 736.432 2.034.156
Net Satislar -10.776 75.569 283.281 82.163 1.602.160
Faaliyet Giderleri (-) 883 994 874 2.554 9.133
Ana Faaliyet Gelir veya Zararlari -11.659 74.575 282.407 79.610 1.593.027
Net Kéar -9.012 59.497 226.832 71.902 1.297.724
Net Isletme Sermayesi 14.862 29.086 45.883 148.520 37.028
Cari Oran (X) 11,0 110,2 153,4 2447 22,9
Ozkaynak / Aktifler % 86,04 83,55 81,35 89,15 83,56
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