1. Béliinme igleminin ilgili dizenlemelere uygun olarak gerceklestivilmesi igin, bslinme sdzlegmesi,
héliinme rapory SPK duwvura metni dahil tum belgelerin onavianmasi. kamu, dzel, gercek ve titzel
kigiler nezdinde sair her tiirlii islemin takibi, sonuclandirilimasi ve imzalarmmast hususunda
Sirketimiz adna Sayin Levent Cakirogiu, Sayin Polat Sen, Sayin Yagi: Eyiiboglu ve Sayin Kenan
Yilmaz 'dan herhangi ikisinin miigtereken yetkili kiltnmasma

karar verilmigtir.

> Aygaz:

Aygaz’in Kismi Béliinine iglemine iligkin 30.05.2023 tarih ve 2023-22 sayili yénetim kurulu karari agagida yer
almaktadir;

Sirketimiz aktifinde kayuli Kog Finansal Hizmetler A.S. 'nin (“"KF8") sermayesinin %3,93 ‘iine denk
gelen 15.001.230,08-TL nominal degerli KFS paylarimin tamami, orteklara pay devri modeliyle kismi
bétiinme yoluyla, kiilli halefiyet ilkesi geregi bitun hak ve borglariyla Kog Holding A.S.'ve (“Kog
Holding ") devredilecektir.

Kismi boliinme igleminin, 6102 sayihi Turk Ticaret Kanuni'nun béliinme muessesesini diizenleyen 159
ila 179. maddeleri, 5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu 'nun 19. maddesi ve 20. maddeleri, | Seri No.lu
Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu, Sermaye Piyasast Kuruly'nun
{"SPK") 11.23-2 Birlegsme ve Bolinme Tebligi, Ticaret Sicil Yonetmeligi ve ilgili diger mevzuat hitkiimleri
vercevesinde gerceklegtirilmesine;

Kismi Béliinme iglemine iliskin olarak;

I.  Béliinme isleminin, isleme taral sirketlerin SPK'min ilgili dizenlemeleri ¢ercevesinde
hazwrlanmis ve bagumsiz denetimden gegmiy 31.12.2022 tarihli finansal tablolart esas alinarak
gerqeklestirilmesine,

2. Bohiinme oram ile degigim oraninin ve bunlarlia uyumin sekilde Sirketimizde yapilacak sermaye
azaltvm ile Kog Holding 'te yapilacak sermaye artirimi tutarlarmin tespitinde, SPK'nin 11-23.2
Bilesme ve Béliinme Teblidi hitkiimiorine uygen olorak KPMO Yonetim Damgmaniiie 4.8
tarafindan hazilanan 30.05.2023 taribkli Uzman Kurulug Raporu ‘'nun esas alinmasing,

3.  Hazirlanan Bolinme Sozlegmes: ve Bilunme Raporu'nun Sirketimiz Genel Kurnlunda pay
sahiplerinin onayma sunulmasina,

4. Boliinme islemi dolayisipla Sirketimizin ¢ikarilmis sermayesinin 13.895.148-TL azaltarak
219.800.767-TL 'den 205.905.619-TL 've indirilmesine ve Sirketimizin KFS sermayesinde sahip
oldugn KFS sermayesinin toplam %63,93 ‘iine denk gelen paylarin Kog Holding 'e devredilmesine
ve Kog Holding tarafindan ihrag edilecek paylarin Sirketimizin Kog¢ Holding digmdaki ortaklar
tarafindan devralinmasina,

5. Réliinme iglemi dalayisiyla yaprlacak sermaye azaltuni nedeniyle Sirketimiz esas sdzlesmesinin
“Sermaye” baghkli 6. maddesinin tadili icin SPK ve T.C. Ticarer Bakanlifh nezdinde gerekli
izinlerin alinmasina ve bu degigiklikleri iceren Ek-1'"de yer alan yeni metnin béliinme islemi igin
yapilacak Sirketimiz Genel Kurnlunda pay sahiplerinin onayina sunulmasina,

6. Boliinme Sdz!esmesi 'm'n Bﬁh‘inme Raporu 'mm isleme taraf .;irker!erin son iig yiltk finansal

alanlarm. silresi rcemsmde gerceklesnnlmesme

8. Boliinen taraf olarak Sirketimizce devredilen KFS paylar: i¢cin SPK'min 1-23.3 Qperﬁh Rk /f g
Nitelikieki Islemlere Nigkin Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi uyarinca hesaplanan en yuknk .b.....,-..ﬁ-”)
oran %I10'un altnda kaldige icin Teblig'deki %675 'lik onemlilik esigine wlagilmadi@mdan
béliinme igleminin ilgili Teblig kapsaminda “&nemli nitelikte iglem’ saythmayacagi ve Sivketimiz
pay sahipleri icin ayrilma hakki dogmayacagr hususiarinm kamuya agiklanmasina,

9. Islem ile ilgili olarak Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu (“EPDK"} nexzdinde gerekli

bilgilendirmenin yapilmasmna, mxn
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{0, Rekabet Kurumu duzenlemeleri geregi islem, “konirol degisikligine yol agmayan grup igi islem”
smifinda oldugundan Rekahet Kwrumai'na bagvuruda bulunulmasima gerek olmadigmma ve
boliinme iglemi icin SPK ve Ticaret Bakanlig: diginda bagka biv kurumdan izin alinmasina gerek
bulunmadigina,

11, Bolitnme isleminin ilgili diizenlemelere wygun olarak gerceklestirifimesi igin, yukaridaki
maddelerde sayilanlar ile gerekli SPK ve Ticaret Bakanhigt bagvurulart dahil her tirlii resmi
bagvuru, bildirim, ilan ve kanuni iglemlerin yapihnasina,

12. Baliinme igleminin ilgili diizenlemelere wygun olarak gergeklestirilmesi igin, boliinme sozlesmesi,
baoliinme raporu, SPK duyurn metni dahil tiun belgelerin onaylanmas, kamu, ozel, gergek ve
tiizel kisiter nezdinde sair her tiirlii islemin rakibi, sonuglandiridmast ve imzalanmast hususunda
Sirketimiz adina Sayin Yagez Eyiiboglu, Sayin Melih Poyraz, Sayin Gdkhan Dizemen, Sayin Ali
Sencer Turung veya Sayin Mine Tugce Ozyaman'dan herhangi ikisinin miigtereken yetkili
kiltnmasina

karar verilmistir.

22.2. islemin niteligi

Yukarida 22.1 numarali maddede yer verilen Béliinmeye Taraf Sirketler’in yonetitn kurulu kararlarinda detayh
olarak belirtildigi iizere, Aygaz’a ait KFS paylar1 Aygaz tarafindan ortaklara pay devri modeliyle Kismi
Boliinme yoluyla Kog Holding tarafindan devralinacaktir.

Kog¢ Holding’in ¢ikanlmig sermayesi sdz konusu iglem nedeniyle 2.535.898.050-TL den 2.542.402.755-TL ye
¢ikarilacak, Aygaz'in ¢ikanlmig sermayesi ise 219.800.767-TL'den 205.905.619-TL.'ye azaltilacaktir.

Islem TTK’nin béliinme miiessesesini ditzenleyen 159 ila 179. maddeleri, KVK’nin “Devir, Bolinme ve Hisse
Degisimi” baglikli 19. maddesi ile “Devir, Boliinme ve Hisse Degigimi Hallerinde Vergilendirme” baghikh 20.
maddesi, |1 seri No'lu Kurumlar Vergisi Genel Teblig ile Birlseme ve Bolimme Teblifi, Ticaret Siciki
Yonetmeligi ve sair mevzuat hiikiimleri gergevesinde gergeklestirilecektir.

22.3. Islemin kosullan

Kismi Boliinme iglemi, taraflar arasinda akdedilmis Boliinme Sézlesmesi igin SPK’dan izin alinmasi ve
Béliinmeye Taraf Sirketler’in gene!l kurullarinca onaylanmasi ile hiikiim ifade edecektir.

isbu Duyuru Metni ile birlikte, Kog Holding’in sermaye artinmi, Aygaz'in senmaye azaltimina iliskin esas
sozlesme degisikliginin SPK tarafindan onaylanmasi ve stz konusu esas sozlesme degisiklikleri i¢in Ticaret
Bakanligi’'ndan izin alinmas: gerekmektedir.

Stz konusu Kismi Boliinme islemine iliskin yukanida belirtilenler disinda bir kosul bulunmamaktadir.

22.4. Ongériilen asamalar
Kismi Béliinme iglemine iligkin dngoriilen agsamalar kronolojik siralama ile su sekildedir:

1. Kismi Béliinme Yapimasina ve Esas Stzlesme Degisikliklerine Iliskin Yonetim Kurubyoo,
Epeg '-‘

Kararlari, Uzman Kurulug Raporu N gl N\
v ,b’ ]

Kog Holding’in 30.05.2023 tarikhi ve 2023/19 sayil) ve Aygaz’in 30.05.2023 tarihli ve 2023-22 saylh yonatim—hh, T \
kurulu toplantilarinda igbhu Duyuru Metni'ne konu Kismi Boliinme igleminin gerg:ekl‘emn]m%q’ \ \ »
kararlastinimigtir. i s :

S

ri )

Kog¢ Holding’in 30.05.2023 tarihli ve 2023/19 sayih kararinda ayrica esas sdzlegsmesinin “Sennaye”"}\;\ashklt 6 at 4 //
maddesinin degisikligi diizenlenmistir. Aygaz'in 30.05.2023 tarihli ve 2023-22 sayili kararinda ‘{§9 esas ) f,. =
sBzlegsmesinin “Sermaye” baglikly 6. maddesinin degisikligi diizenlenmistir. i

Béliinme Sézlegsmesi’nde pay degisim oranlan ile artirtlacak ve azaltilacak sermaye tutarinin belirlenmesmde
esas alinmak lizere yilhk finansallara ilisgkin KPMG Yonetim Damismanhigi A.S. tarafindan hazirlanan
30.05.2023 tarihli Bolinmeye Higkin Uzman Kurulug Raporu kullamimigtir. Ayrica YMM Mehmet Vodina
tarafindan igleme iliskin olarak 30.05.2023 tarihli Yeminli Malj Miisavirlik Raporu hazirlangnigtir.
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2. Boliinme Sozlesmesi ve Biliinme Raporu

Béliinmeye Taraf Sirketler arasinda Béliinme Siizlegmesi 30.05.2023 tarihinde imzalanmigtir. Ayrica ayn
tarihli Béliinme Raporu hazirlanmigtir.

3. Béliinme Iglemine ligkin Belgelerin Kamuya Aqiklanmasi ve Gerekli flanlarin Yapumasi

Birlesme ve Baliinme Tebligi’nin “Kamuyu Aydinlatma” bashkl 8, maddesi’ ve ilgili diger diizenlemeler
gergevesinde, asagida yer alan bilgi ve belgeler, boliinme isleminin onaylanacagi genel kurul toplanti tarihinden
en az 30 (otuz) giin Snce, Boliinmeye Taraf Sirketler’in internet siteleri ile KAP aracihifiyla kamuya
agiklanacaktr:

- SPK tarafindan onaylanan Duyuru Metni,

- Bolinme Sozlesmesi,

- Béliinme Raporu,

- Boliinmeye Taraf Sirketler’in son ii¢ yrllik finansal tablolar ve faaliyet raporlan,
- DBéliinmeye Taraf Sirketler’in son ii¢ yilhk bagimsiz denetim raporlan

- Uzman Kurulug Raporu,

- Boliinme sonrasi tahmini agilis bilangosu,

Ayrica, Boliinmeye Taraf Sirketler, stz konusu bilgi ve belgelerin nereye tevdi edildigini ve nerede incelemeye
hazir tutuldugunu, tevdiden en az 3 (ii¢) is giinii dnce Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi, e-girket portali ile
kurumsal internet sitelerinde yayimlanmak suretiyle ilan edecektir.

TTK’nin 171. maddesi uyarinca Béliinme Sézlesmesi, Béliinme Raporu, Boliinmeye Taraf Sirketler’in son iig
yila ait finansal tablolar1 ve faaliyet raporlars Kismi Béliinme isleminin onaylanacag: genel kurul toplantisi
tarihinden 1ki ay once Bolunmeye taraf Sirketler’'in merkezlerinde ve internet sitelerinde Boliinmeye Taraf
Sirketler’in ortaklarimin incelemesine sunulacaktir.

Diger taraftan, TTK’nin 174. ve 175. maddeleri uyarinca, Béliinmeyc Taraf Sirketler’in alacaklilarina yénelik
olarak yapilacak ¢agn, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yediger giin araliklarla ti¢ defa yayimlanacak ve
ayrica kurumsal internet sitelerine ve e-girket portaltarina eklenecek ilanla alacakhlarin haklar bildirilecektir.

4. Yasal {zin ve Onaylarin Alinmasi ile Gerekli Bildirimlerin Yapilmast

Kismi Béliinme islemi, Rekabet Kanunu'nun 7. ve 27. maddelerine dayanilarak ¢ikarilan Rekabet KKurumu’ndan
Izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig (Teblig No:2010/04)’in 6. maddesine gore,
Grup iginde yapilacak olup kontrol degisikliine yol agmadigindan Rekabet Kurumu’adan izin alinmasini
gerektirmemektedir.

Boliinmeye Taraf Sirketler ortaklara pay devri suretiyle Kismi Boliinme iglemine iligkin igbu Duyuru Metni’nin
SPKn ve ilgili diizenlemeleri uyarinca onaylanmnasi igin SPK’ya bagvuracaktir. llaveten Kog Holding’de
gergeklesecek sermaye artinim ve Aygaz’da meydana gelecek sermaye azaltim: iglemleri esas stizlesmenin
sermayeye iliskin maddesinde degisiklik gerektireceginden, bu degisiklige uygun gériis almak igin SPK’ya ve
esas stizlesme degisikligi izni igin Ticaret Bakanhg:’na bagvurulacaktir.

-l
Siviastirilmrg Petrol Gazlarn (LPG) Piyasasi Lisans Yonetmeligi’nin 12/A maddesinde “lisans sahibi it tiizek ,5_” & 3,\{
kisinin tam veya Kismi olarak bdlilnmek istemesi” durumunda EPDK’ya dnceden bilgi verilm E

tutulmustur. EPDK’ya yapilacak ve izin nitelidini haiz olmayan bu bildirim, islemin genel kur @r;?w‘f N
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Kismi Boliinme iglemi, Boliinme Séziesmesi, (Kog¢ Holding’in sermaye artirimi ve ilgili esas sﬁzlesuﬁ&gﬁ} 6 > ) 4
maddesinin degisikligi ve Aygaz’in sermaye azaltimi nedeniyle yapacaklari esas sozlesme degigikliklerifig===
iligkin giindem maddeleri dahil olmak tizere) esas sézlesme degisiklikleri ve yiiriirtiikteki mevzuat dahilinde

gene! kurul toplantisi giindeminde bulunacak sair hususlar Boliinmeye Taraf Sirketler’in genel kurullarinda pay
sahiplerinin onayina sunulacak ve boliinme isglemi ile ilgili olarak detayh bilgilendirme yapilacaktur.
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6. Pay ihracive Degisimi ile Bélinme isteminin Tescili ve ilan, Bildirimlerin Yapilmas:

Birlesme ve Baliinme Tebligi’ nin “Kanun kapsamina alinma ve ihrag belgesi” bashkh 20. Maddesi uyarinca,
Boliinme Sozlesmesi’nin onaylandify genel kurul toplantiiarim takip eden 6 (alth) is giinii icerisinde, Kog
Holding tarafindan ihrag belgesi verilmesi amaciyla SPK’ya bagvurulacaktir,

SPK’min E-18.1 Kayithh Sermaye Sistemi Tebligi’'nin “Yonetin kurulu kararlaninin ve esas sozlesme
degisikliklerinin ilam” baglkl 12. Maddesi uyarinca SPK’nim uygun gériisiine istinaden Kog Holding, esas
sbzlesmesinin sermayeye iliskin maddesinin SPK tarafindan onaylanan yeni seklini ticaret siciline tescil
ettirecektir.

Ayrica, bliinme igleminin, Bélinmeye Taraf $irketler’in genel kurullan tarafindan onaylanmasi sonrasinda
bélinme iglemin Istanbul Ticaret Sicili’ne tescili igin gerekli bagvurular yapilacaktir. Boliinme islemi tesci! ve
ilan ettirildikten sonra vergi daircleri dahil olmak tizere gerekli kurum ve kuruluglara, bsliinmeye iliskin bilgi
ve belgeler sunulacaktir.

MKK nezdinde pay ihraci ve sermaye azaltimi iglemierinin tamamlanmasi igin gerekli islemler yapilacaktir.

22.5. Gerekgesi

Ko¢ Toplulugu nezdindeki sirketlerin daha etkin faaliyet gdstermelerine imkén taniyabilecek nitelikteki
Topluluk igi ve digt tiim yapilandirma alternatifleri her zaman degerlendirilmekte olup, yapitan galismalar
sonucunda asapidaki hukuki ve ekonomik gerekcelerle Kismi Béliinme isleminin gergeklestirilmesine karar
verilmigtir:

Aygaz"in aktifinde yer alan ve borsada islem gérmeyen KFS paylari, gergegie uygun degeri esas alinarak
Kog¢ Holding’e devredilecek; Aygaz ortaklarma da bu degere tekabiil eden miktarda Kog Holding
hissesi verilecektir. Béylelikle, Aygaz’daki likit olmayan KFS paylarna karsilik Aygaz ortaklarinin
eline Kog Holding hissesi gegecektir.

Aygaz’in ana is kolu ile alakali olmavan KFS paylarinin Kog Holding’e devredilmesi ile birlikte, ana
LPG isinin gergege uygun degerinin daha gériiniir ve Glglilebilir olmas) saglanacaktir.

Kog¢ Holding agisindan ¢ogunluk payina sahip oldugu KFS’nin Aygaz poriféyiindeki azinlik paylarini
da biinyesine almasi ile birlikte KFS’ye dogrudan igtirak oram artacaktir, Ayrica, Aygaz nezdinde
olugabilecek her tiirlti katma deger, Kog Holding sonuglarina da etki edecektir. Dolayisiyla Kog Holding
konsolidasyonundaki Aygaz igin yukarida bahsedilen kazammlarin Kog Holding’e de olumlu yansimas:
beklenmektedir.

Kog Toplulugu sirketlerinin ortaklik yapilarinin sadelesmesiyle birlikte, tiim girketlerin faaliyetlerinin
en etkin gekilde yonetilmesi amaglanmaktadir. Aygaz’n ana i kolu ile alakahi olmayan Wtﬂm,
Sirketin halihazirda %84 oranindaki pay sahibi olan ana ortak Kog Holding'e devmdilmesi G?}gpifm
ortaklik yapilaniin sadelestirilmesine yonelik bir adim olacaktir. Voo "m;f;( ;

G

o,
o - "\.\'




22.6. Uzman kurulug goriisii

Kismi Béliinme igleminde, bliinme ve degisim oranlart ile boliinme nedeniyle Kog Holding’de yapilacak
sermaye artinmi ve Aygaz'da yapilacak sermaye azaltimi tutarinn, [1-23.2 Birlegme ve Béliinme Tebligi
uyarinca adil ve makul bir sekilde tespiti igin Uzman Kurulug Raporu esas alinmistir. Uzman Kurulug
Raporu’nda yer verilen uzman kurulug goriisl, uygulanan ydntemler ve verilen agirlik sonucu ulasilan
bsliinme ve degisim oranlarimn adil ve makul oldugu ydniindedir.

Kismi Boliinme isleminde kullanmak iizere wzman kurulug raporu hazirlanmasi igin Kog¢ Holding ve Aygaz
ile KPMG Yénetim Damgmanhg A.S. arasinda 10 Ocak 2023 tarihli sézlesime imzalanmistir.

Uzman Kurulug Raporu’na gire Ko¢ Holding’de devralinan KFS paylan karsihginda ihrag edilecek Kog
Holding paylarinin bulunmasi amaciyla hesaplanan birlesme orani® %99,74 olarak; Aygaz’da devredilecek
KFS paylan nedeniyle yapilacak sermaye azaltumini belirlemek amaciyla hesaplanan bliinme orami ise %6,32
olarak belirlenmistir; bu ¢ergevede sermaye azaltuni kapsaminda iptal edilen 1 Aygaz hissesi karsihginda da
0,78922 adet Kog Holding hissesi Aygaz,”in Kog Holding haricindeki ortaklarina verilecektir.

Uzman Kurulug Raporu EK-1'de pay sahiplerinin incelemesine sunulmaktadur.

SPK'nin [1-23.2 Birlesme ve Boélinme Tebligi uyarinca, vzman kurulug goriisiiniin hazirlanmasinda,
Béliinmeye Taraf Sirketler’in nitelikleri dikkate alinarak dort farkls degerleme yontemi dikkate alinmistir.

Diizeltilmis Net Aktif Defier Yintemi: Bu ydntemde, varliklarin gergege uygun degerinden borglarin
diigiiimesiyle bir igletmenin net aktil degerine ulagihr. Degerieme ¢ahigmasinda, Kog Holding ve
Aygaz igin, biinyelerinde bulunan bagli ortaklik/igtirakler ile sabit kiymetlerin gergek degeri dikkate
ahinmugtir. Diger bilango kalemleri igin defter degerleri dikkate alinmig olup, alinan/dagitilan temettis
tutarlarinin nakit etkisi diizeltilmistir. Bu kapsamda, bagh ortaklik ve istiraklerin degerlemesinde;

« Halka agik ve hisselen borsada iglem géren sirketler i¢in Piyasa Degeri esas alinmigtir.
Kendi operasyonlart diginda baska girketlerde 6nemli oranda hisse igtiraki olan girketlerin
duzeltilmis net aktif degerleri kullanilmigtir.

e Aktif faaliyeti olan ve sektdr garpanlar1 karsilagtirabilir olan sirketler igin, Pazar
Yaklasini kapsaminda; Sirket Degeri/Net Satislar, Sirket Degeri/FAVOK, FiyaKazang
ve Pivasa Degeri/Defier Degeri ¢arpanlart incelenmigtir.

e Scktdr carpani uygulanabilir olmayan sirketler igin 31.12.2022 tarihli Defter Degeri csas
alinmgtir,

o Heniiz vatinmlann ve bilybklikleri yeterli seviyeye ulasmamls ve diger degerleme
metodolojilerinin uygulanmasi miimkiin olmayan sirketler igin Maliyet Degerl}’baf"esa.s_ R

LA, ™ \

alinmagtir. o
+ Kendi operasyonlan diginda bagka sirketlerde Gnemli oranda hisse igtiraki glan slﬁ(etlef i v%
i¢in de, yukardaki metodoloji ile hesaplanan diizeltilmig net aktif degerleri ki %amlm’;shr ’,“‘1 2 rg
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* Kog Holding islemde KFS hisselerini devralan taraf olup Uzman Kurulug Raporu ile tutarl: kullanim igin devralinan KFS paylan
karsihiginda ihrag edilecek Kog Holding paylaninin bulunmasi amaciyla hesaplanan oran igin “birlesme oram™ terimi kullanilmigtir,




KFS nin net aktif degui ivin ise, biinyesindeki hisseleri halka agih olan Yapi ve Kredi Bankasi diginda
dnemli bir varhk olmadigindan ve ek olarak herhangi bir faaliyeti bulunmadigindan, Yap: ve Kredi
Bankasi’nin piyasa degeri kullamilmigtir. Deferleme caligmasinda, diizeltilmis net aktif deger
yontemine %50 oraminda agirhk verilmistir.

Piyasa Degeri Yontemi: Caligma kapsaminda bulunan ve Borsa istanbul’da islem goren tiim sirketler,
istirakler ya da portfdylerinde halka agik sirket pay1 barindiran 6zel amagl sirketlerin degerleme
calismasinda Piyasa Degeri kullanitmistir. Calisma gergevesinde, Calisia gergevesinde, 16 Subat
2023 15 Mayis 2023 aras1 3 aylik donemdeki giin igi agiwlikl ortalama diizeltilmig piyasa degeri
dikkate alinmgtir. Aynica, 15 Mayis 2023 itibaniyla geriye doniik 6 aylhik ve 12 ayhk piyasa degerleri
de analiz edilmigtir. Dikkate alinan dénemsel borsa degerlerine iliskin analizler rapor ekinde
sunulmugtur. Bilangosunda, hisseleri halka agik olan Yap) ve Kredi Bankasi’nin paylar diginda 6nemli
bir varhik bulundurmayan ve ek olarak herhangi bir faaliyeti bulunmayan KFS'nin, dogrudan borsada
islem gbrmemesi nedeniyle, piyasa degeri yonteminde KFS’nin degerine, Yapi ve Kredi Bankasti’nin
piyasa degeri iizerinden bir likidite iskontosu uygulanmigtir. S6z konusu likidite iskontosu igin,
Aygaz’in Piyasa Degeri ile Diizeltiimis Nei Aklif Degeri arasindaki iskonto orani referans alinrmistir.

Uluslararas) Degerleme Standartlari geregince degerlemeye konu varliin aktif olarak iglem gérdiigii
durumtarda Piyasa Degeri Yontemine énemli ve/veya anlamh bir agirlik verilmelidir. Bu gergevede
Ko¢ Holding; Aygaz ve KFS’nin degerini olugturan Yap: ve Kredi Bankasi’nin halka agik olmasi
nedeniyle piyasa yaklaguni ydntemi degerlemede goz oniinde bulundurulmustur. $irketler’in Borsa
istanbul’da iglem gdriiyor olmasi; islem hacimlerinin makul seviyelerde seyretmesi ve halka agiklhik
oranlanmn yitksek olmasi (sirasiyla %27, %24 ve %32) nedeniyle degerleme ¢alismasinda Piyasa
Degeri Ydntemine %50 oraninda agirlik verilmigtir.

Benzer Sirketter Yontemi: Jirket degerlemelerinde uygulanabilir olan durumlarda, Pazar Yaklagimi
¢ercevesinde Benzer Sitketler Yontemi degerleme yontemievinden biri olarak godz Gniinde
bulundurulmugtur. Bu yéntem, varlifn, deger bilgisi elde ediiebiiir olan ayni veya benzer varliklarla
karsilastinlmasi suretiyle gosterge niteligindeki degerinin belirlendigi yaklasim ifade eder. Bu
sebeple, bu yéntemin uygulanmasinda, benzer olarak dikkate alinan girketlerin, bilyiime, getiri ve risk
gibi deger yaratan unsurlar agisindan benzer olmas: gerekir. Benzer $irketler ¢arpam olarak tiim
sirketler igin “Piyasa Degeri/Defier Degeri’’ orani dikkate ahnmigtie. Kog Holding igin dikkate alinan
benzer holding girketlerinin portfoylerindeki sirketlerin gerek sektorel dagilimi gerekse gelisim ve
bilyiime evrelerinin farkliliklan, Aygaz igin ise portfyiindeki istirak hisselerinin toplam deger iginde
énemli pay: olmasi sebebiyle, degerleme galigmasinda s6z konusu yénteme agurlik verilmemistir.

indirgenmis Temettii Akimlar Yéntemi: Bu ydntemde, belirli bir donem igin tahmini temettii
akiglar1 ve tahmin déneminin sonundaki nihai deger degerleme giiniine indirgenmektedir. Boylelikle,
isletmenin, bugiinki net degen elde edilir. Degerlemeye konu girketlerin gelecekte yaratacagi te e,
akiglarimn; sirketlerin gegmis finansal performansi, biiyiime hedefleri ve genn beklentilerj lkkale:‘tf*-' ’#.::-\
alinarak tahmin edilebiliyor olmas: gerekmektedir. isleme konu sirketier igin temettii proj suyqn]an I‘-\";:‘,i\\
tahmin edilebilse de, degerlemenin dnemli bir kismi nihai dénem varsayinlarina bagl loimﬁs» ve"‘\
igleme konu varliklanin girket yapilarinin, temettii ve muhasebe politikalarinin farkh hIMasl i& Vel S
scbeplerle, bu yontem, farkh yaklasimlarla test edilmis, ancak, degerleme galigmasinda l@unme& ,,,,, - ;
referans sonuglara dahil edilmemistir.
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22.7. Devir sirasinda yapilacak muhasebe kayitlari hakkinda bilgi (devir denklestirme, serefiye, geri
alinan paylar vb)

KVK’nn 19. maddesinin 3. fikrasinin (b) bendi kapsaminda Kog Aygaz’a ait KFS paylarinin Kog¢ Holding’e
devir igleminin devre konu olan varliklarin kayil) degerleri iizerinden intikalini gerektirmekiedir. Bu gergevede,
VUK’a gbre hazirlanan kayitlarda Aygaz’a ait KFS paylan Ko¢ Holding’e 31 Aralik 2022 taribli kayith
degerleri ile intikal ettirilecektir. Aygaz tarafindan KFS paylan ortaklara pay devri modeliyle Kismi Béliinme
yoluyla Kog Holding’e intikal ettirileceginden Aygaz yasal kayitlarinda “istirakler” hesabi azalacak, bdliinmeye
konu KFS paylanmn degerinin Aygaz degerine oran: esas alinarak sermaye azaltum yapiacak, fark tutar igin
denklestirme hesabi kullanilacaktir,

Aygaz’a ait KFS paylarinin Aygaz tarafindan ortaklara pay devri modeliyle Kismi Béliinme yoluyla Kog
Holding tarafindan devrahinmast igleminin 31 Aralik 2022 tarihli finansal lablolan esas alarak; KVIC i 19,
maddesinin 3. fikcasiun (b) bendi ile 20. maddesine uygun olarak gergeklestirilmesi, VUK’a gére hazirlanan
muhasebe kayitlanimn istirak edilen pay oram nispetinde ve béliinen girketlerin bilangolarinda yer alan kayith
degerler iizerinden “istirakler’ hesabinin ve yapilacak sermaye artirimina istinaden de 6zkaynaklarda ‘sermaye’
hesabi ile denklestinme hesabinin kullanilmas: yoluyla yapilmasina karar verilmistir.

Kog Holding’in TFRS’ye gtére hazirlanacak finansal tablolarinda séz konusu islem Ortak Kontrole Tabi
Isletme Birlesmelerinin  Muhasebelestirilimesi kapsaminda degerlendirilecek olup KFS varlik ve
ylikimliilikleri birlegme tarihindeki ortak kontrolit ¢linde bulunduran taraf agisindan tasichg) defier degerleri
itibari ile tam konsolidasyon kapsamina alinacaktir.

22.8. Pay sahiplerinin bilgilendirilmesi ve inceleme haklan

22.4 numaral béliimde belirtildigi {izere, 11.23-2 Birlesme ve B&linme Tebligi’nin “Kamuyu Aydinlatma”
baghkl 8. Maddesi uyarinca, asagida yer alan bilgi ve belgeler, béliinme isleminin onaylanacag! genel kurul
toplanti tarihinden en az 30 giin 6nce. sirketlerin internet siteleri ile KAP aracilifiyla kamuya agiklanacakur.

- SPK tarafindan onaylanan Duyuru Metni,
- Bolinme Sézlesmesi,

Béliinme Raporu,

Béliinmeye Taraf Sirketler’in son ii¢ yulhik finansal tablolar ve faaliyet raporlan,
- Bolinmeye Taraf Sirketler’in son ii¢ yHlik bagimsiz denetim raporlari,

Uzman Kurulug Raporu,

et T
Bol h hs bil P "?3'\
- Bolilnme sonrast (ahmini agihg bilangosu, & A 1\\

TTK’nin }71. maddesi uyarinca Bélilnme S&zlesmesi, B3liinme Raporu, B3liinmeye Taraf Sirketl {m smvwg o
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22.9. Sermaye arhinm/azaliim ve esas sbzlesme madde tadiline iliskin ydnetim orgam kararlan

hakkinda bilgi

» Koc¢ Holding:

Kog Holding’in bdliinme islemine iligkin 30.05.2023 tarih ve 2023/19 sayil1 y6netim kurulu karan Duyuru
Metni’nin 22.] numaral bliimde yer aimakta olup SPK onayina sunulan esas sézlesme degisiklikleri agagida

yer almaktadir:

Eski Metin

Yeni Metin

6.1. Sirket, millga 2499 sayi Kanun hiikitmlerine
gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye
Piyasas: Kurulu'nun 13.7.1984 tarih ve 219 sayih izni
ile kayith sermaye sistemine gegmigtir

6.2. Sirket’in kayith sermaye tavam 5.000.000.000
TL {Besmilyar Turk Lirasi) olup, her biri | Kr (Bir
Kurug) itibari degerde nama yazih 500.000.000.000
{Begyiizmilyar) adet paya b&linmUstiir.

6.3. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca verilen kayith
sermaye tavani izni 2017-2021 willan 5 il igin
gecerlidir. 2021 yih sonunda izin verilen kayith
sermaye tavarina ulagilamamig olsa dahi, 2021 yilindan
sonra ybnetim kurulupun sermaye artimm karan
alabilmesi igin; daba ncce izin verilen tavan ya da yeni
bir tavan tutari igin Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan izin
almak suretiyle genel kuruidan $ yili pecmemek iizere
yeni bir siire i¢in yetki alinmasi zorunludur, Stz konusu
yetkinin ahnmamasi durumunda Sirket yénetim kurulu
karariyla sermaye artirumi yapamaz.

6.4, Sirketin ¢ikarnlmis sermayesi 2.535.898.050
TL  (lkimilyarbesylizotuzbesmilyonsekizyiizdoksan-
sekizbinelli Tlirk Lirasi) olup, her biri | Kr (Bir Kurug)
itibari degerde ve tamam: nama yazili toplam
67.877.342.230 adedi A Grubu; 185.712.462.770 adedi
B Grubu olmak tizere iki gruba ayrilmigtir.

6.5. Sirketin 2.535.898.050
(Ikimilyarbesyiizotuzbesmilyonsekizyiiz-
doksansekizbinelli Tirk Lirasi) ¢tkanlmig sermayesi
muvazaadan ari sekilde tamamen Sdenmistir.

6.6. Sirketin A ve B Grubu paylarinin tamami nama

TL

6.1, Sirket, mitlga 2499 sayith Kanun hitkimlerine gbre
kayith sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 13.7.1984 tarib ve 219 sayil: izni ile kayitl) sermaye
sistemine gegmiglir.

6.2. Sirket'in kayith sennaye tavam 5.000.000.000 TL
(Besmilyar Tilrk Liras1) olup, her biri | Kr (Bir Kurug) itibari
degerde nama yazih 500.000.000.000 {Besyiizmilyar) adet paya
bélunmigtiir.

6.3. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca verilen kayith sermaye
tavamu izni 2021-2025 yillan 5 yil igin gegerlidir. 2021 yily
sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina ulasilamamis olsa
dahi, 2025 yilindan sonra ydnetim kurulunun sermaye artinim
karar alabilmesi igin, daha &nce izin verilen tavan ya da yeni bir
tavan tutan igin Scrmayc Piyasast Kurulu'ndan izin almak
suretiyle genel kuruldan 5 yili gegmemek Lzere yeni bir slire i¢in
yetki abnmasi zorunludur. S8z konusu yetkinin alinmamasi
durumunda Sirkel ybnetim kurulu karariyla sermaye artinm
yapamaz.

6.4. Sirketin - ¢ikarilmig  sermayesi  2.542.402.755-TL
(kimilyarbesytzkirkikimilyondsrtylzikibinyediyilzellibes

| Tiirk Lirasr) olup her biri 1 Kr (Bir Kurus) itibari degerde ve

tamami nama yazili toplam 67.877.342.230 adedi A Grubu; ,
186.362.933.270 adedi B Grubu olmak tizerc iki gruba
ayrilmigtir.

6.5. Sirketin  artinmdan  &nceki  2.535.898.050 TL
(Ikimilyarbegyiizotuzbesmilyonsekizyiiz-doksansekizbinelli
Tirk Liras)) ¢ikaribmig sermayesi muvazaadan ari gekilde
tamamen tdenmis ve karsilanmigtir.

Son olarak Sirketin 2,535.898.050-TL’lik sermayesi ortaklu b
pay devri modeliyle gergeklestirilen kismi bdlinme femi | ‘p
sonucunda 6.504.705-TL (Tamam B grubu pag:,ciolara}g

vazilidir. Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme
esaslan cercevesinde kayden izlenir.

6.7. Sirket’in semayesi, gerektiginde Tilrk Ticaret oo ; ) oo
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuan hitkdmieri artinlarak 2.542.402.755-TL ye gikartilmustir. f ,Q ~"'" ,f#‘.‘r' Y
cercevesinde artinlabilir veya azaltilabilir. 6.6. Sirketin A ve B Grubu paylaninin ta m ‘n ma']_ I‘w,}
6.8 Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu yazihdir. Sermayeyi temsil eden paylar kaydilesti esas n AR

o y . . . oy ¥
hitkimlerine uygun olarak gerekli gérdigt zamanlarda sergevesinde kayden izlenir. "‘%\ . . '-’; 6
kayith sermaye tavanma kadar yeni pay ibrag ederek .ﬁ:""‘-iz- S -
_gikanlmig  sermayeyi arttrmaya, imliyazli pay b £ *':_"""'"

SRKac
‘aveaz Apomim Sigketl = . :
YAWRY, ¢ Lol K | Anonim Sirkpti
st 1 35.898.050.-
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| sahiplerinin haklannin Lizsitlanmass ve pay sahipletinin
i yeni pay alma hakkinn siirtandirilmass ile nominal
| degerin lizerinde (primli) veya altinda pay ¢ikarilmast
| konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma
hakkii kisitlama yetkisi pay sahipleri arasmda
esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz. Pay

sahiplerinin yeni pay alma haklarimin kisitlanmass bir sermayeyi arturmaya,

veya birden fazla sermaye artinmi ile yapilabilir; $u
kadar ki yeni pay alma haklarinin kisitlandig1 sermaye
arti51 bildmlerinin 5 (beg) yillik yetki donemi igindeki
toplami gikarilmi§ sermayenin % 10’unu agamaz.

0.9, Her halitkarda Y3netim Kurulu, sertnaye artigi
esnasinda A ve B Grubu pay sahiplerinin Sirket’te sahip
olduklari paylarin orant nispetinde yeni A ve B Grubu
pay g¢ikartacaktir. Sermaye artinmlarina pay sahipleri,
sahip olduklar paylarla aym grupta ihrag edilecek
paylari s6z konusu gruba tanman imtiyaziarla birlikte
alarak igtirak cderler. Su kadar ki B grubundan
kuilamimayan riighan haklan A grubu pay sahiplerine
intikal eder. A grubu pay sahipleri bu haklarini Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun dilzenlemelerine uygun olarak

olarak ihrag edilecek paylar taahhilt edenler, ihraglar
tarihinde pay senedinin itibari degerine ilaveten tespit
edilecek primleri  TTK'nm 519, maddesinde
Sngorildilgi tzere Sirket'e ayrica deyeceklerdir.

> Aygaz:

16__7._

kullanabilirler. Sermaye artiimlan delayisiyla primli |

Sithei'in sermayesi, gerckligindcﬁr_l: Ticaret Kanunu |
ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hikilmleri c¢ergevesinde |
arttrilabilir veya azaltilabilir.

6.8. Yénetim  Kurulu, Sermaye Piyasasi  Kanunu
hitkmlerine uygun olarak gerekli girdigii zamanlarda kayith
sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag ederek cikariimig
imtiyazh pay sahiplerinin haklarinin
kisitlanmas: ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkimmn
sinirlandirilmasi ile nominal degerin Ozerinde (primli} veya
altinda pay ¢ikarimas: konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni
pay alma hakkim kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz. Pay sahiplerinin yeni
pay alma haklarnin kisitlanmasi bir veya birden fazla sermaye
artirim ile yapilabilir; su kadar ki yeni pay alma haklannmn
kisitlandigi sermaye artigi béliimlerinin 5 (beg) wallik yetki
donemi igindeki toplam: ¢ikanlmis sermayenin % 10’unu
asamaz.

6.9. Her halilkarda Yonetim Kurulu, sermaye artis
esnasinda A ve B Grubu pay sahiplerinin Sirket’te sahip olduklart
paylarin oram nispetinde yeni A ve B Grubu pay ¢ikartacaktir.
Sermaye artirimlarina pay sahipleri, sahip olduklari paylarla ayn:
grupta ihrag edilecek paylarn s0z konusu gruba taninan
imtiyazlarla birlikte alarak istirak ederler. Su kadar ki B

; grubundan kullanilmayan rlighan haklan A grubu pay sahiplerine

intikal eder. A grubu pay sahipleri bu haklarun Sermaye Piyasasi |

| Kurulu’nun  dilzenlemelerine uygun olarak kullanabilirlcr.|

Sermaye artinmlar1 dolayistyla primli olarak ihrag edilecek !

| paylar taahhiit edenler, jhraglar tarihinde pay senedinin itibari
| degerine
li maddesinde dngérildtigi (zere Sirket’e ayrica ddeyeceklerdir.

ilaveten tespit edilecek primleri TTK'min 519.

Aygaz’n boliinme iglemine iligkin 30.05.2023 tarith ve 2023-22 sayih yénetim kurulu karar 22.1 numarali
bélimde yer almakta olup SPK onayina sunulan esas sozlesme degigiklikleri agagida yer almaktadir:

LEskl Metin

Yeni Metin

Sirket Sermaye P:yasas: Kanunu hilkiimlerine gire
kayitl: sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun 2.3.1987 tarih ve 96 sayili
saysh izni ile kayith sermaye sistcmine gegmigtir.

Sirketin  kayith sermaye tavani  500.000.000
{Besyilzmilyon} TL olup her biri 1 (Bir) Kurug
itibari deferde nama yazh 50.000.000.000
{Ellimilyar) adet paya b&lUnmistir,

Sermaye P1yasas: Kurulu'nca verilen kaynh

| sermaye tavanina ulagilamamis olsa dahi, 2025 |

Nl
pt

Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu hilk@mlerine gé}'e:”kaylth sermaye
sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 2.3.1987 tarih
ve 96 say1h sayili izni ile kayitl sermaye sistemine gegmistir.

Sirketin kayith sermaye tavam 500.000.000 (Besyuzmllyon)m olu
her biri | (Bir) Kurus itibari degerde nama yazih 50@000,000
(Ellimilyar) adet paya bolinmustir, F -

i --_1‘

£ = “.r-

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca verilen kayith sermayj tavpng l,
2021-2025 yillari {5 yil) igin gegerlidir. 2025 yil sonunda §zin mvérileh
kayith sermaye tavanina ulagilamamis olsa dahi, 2025 y‘ﬂ{ndan sorira”

sermaye tavam izni 2021-2025 y1|lar1 (5 yil) igin | ybnetim kurulunun sermaye artirim karari alabilmesi lg:m" déha,énce
gecerlidir. 2025 yili sonunda izin verilen kayith | izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutan igin Sermaye’

yasasn
Kurulu'ndan izin almak suretiyle genel kuruldan 5 yih gegmeme‘k
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Pllmdan sonra yonetim hutulunun scrmaye artinm

karar alabilmesi i¢in; daha 8nce izin verilen tavan ]

| ya da yeni bir tavan tutari igin Sermaye Piyasas
Kurulu’ndan izin almak suretiyle genel kuruldan 5
yili gecmemek (zere yeni bir slire igin yetki

! almmas) zorunludur. Sz konusu yetkinin
alinmamas) durumunda Sirket ydnetim kurulu
karariyla senmaye artirim yapamaz.

Sirketin ¢ikanlmis  sermayesi  219.800.767-TL
(ikiytizondokuzmilyon sekizylizbin
yediyiizaltmigyedi  Tiirk Liras1) olup stz konusu
cikanlmis  sermayesi muvazaadan ari sekilde
tamamen 8denmigtir. Cikarllmis sermaye beheri
1(Bir) Kr nominal degerde olmak tizere tamam
nama yazth 2]1.980.076.700 (yirmibirmilyar
dokuzyiizseksenmilyon yetmisaltibin yediytiz) adet
paya boliinmisgtilr.

Son olarak Sirketin 300.000.000-TL'lik sermayesi
ortaklara pay devri modeliyle gergeklestirilen kismi
boltnme yoantemiyle 80.199.233-TL azalularak ‘

219.800.767-TL’ve tenzil edilmistir. Sermayeyi
temsil eden paylar kaydilestime esaslari
cercevesinde kayden izlenir. Sirket’in semmayesi,
gerektiginde Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasasi Mevzuatt  hikilmleri  gergevesinde |
artirilabilir veya azaitilabilir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasast Kanunu
hitkiimlerine uygun olarak gerekli gdrdigi
zamanlarda kayitl: sermaye tavanina kadar yeni pay
ihrag¢ ederek ¢ikarilmus sermayeyi arttirmaya, pay
sahiplerinin ~ yeni  pay alma  hakkinn
+ sinirlandinilmast ile primli veya nominal degerinin
alunda pay ihraci konularinda karar almaya
yetkilidir. Yeni pay alma kisilama yetkisi pay |
sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde
l kullamiamaz.

T

tizere yeni bir siire ia'n_ycﬁ\-i alinmast corunluduz. $62 honusu
yetkinin alinmamasi durumunda Sirket ydnetim kurulu kararnyla
sermaye arurimi yapamaz.

Sirketin cikarilmis sermayesi 205,905.619-TL
(ikiylizbesmilyondokuzylizbegbinaltiyfizondokuz Tork Lirasi)
olup sidz konusu ¢ikarilmig sermayesi muvazaadan ari sekilde
tamamen 8denmigtir. Cikarilmig sermaye beheri H{Bir) Kr nominal
degerde olmak fizere tamamm nama yazih 20.590.561.900
(yirmimilyarbesytizdoksanmilyonbegyiizaltmisbirbindokuzyiiz)
adet paya balilnmastiir.

Son olarak Sirketin 219.800.767-TL tutartndaki scrmayesi
ortaklara pay devri modeliyle gerceklestirilen kismi béilinme
islemi sonucunda 13.895.148-TL azaltilarak 205.905.619-TL'ye

i tenzil edilmigtir. Sermayeyi temsil eden paylar kayditestirme esaslar

cergevesinde kayden izlenir. Sirket'in sermayesi, gerektiginde Tirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatt hilkiimleri

| gercevesinde artinlabilir veya azaltilabilir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun

| olarak gerekli gbrdiigll zamanlarda kayith sermaye tavamna kadar

yeni pay ihrag ederek ¢ikarilmis sermayeyl arltirmaya, pay
sahiplerinin yeni pay alma hakkinin simirlandirilmas: ile primli veya
nominal degerinin alunda pay ihraci konularinda karar aimaya
yetkilidir. Yeni pay alma kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda
egitsizlige yol agacak gekilde kullanilamaz.
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22.10. Ayriima hakk: fiyat ve kullanimi hakkinda bilgi

ONI Tebligi uyarinca ortakliklarin; ONI Tebligi’nin §. maddesinde tanimlanan bélinme iglemlerine taraf olmast
dnemli nitelikteki iglem saythr. ilgili madde uyarinca asagida sayilan bolinme iglemleri 6nemli nitelikteki iglem
olarak degerlendirilir:

a) Tam bélinmelerde ortaklhifin;
1} Béliinen taraf olmasi.

2) Devralan taraf olmasi ve devralinan mal varligs kargiliginda %350 veya daha fazla sermaye
artiring yapacak olmast.

b) Kismi Boliinmelerde ortakliin;

1) Béliinen taraf olmasi1 ve devredilen mal varliginin 6 nc1 maddede belirlenen Snemlilik
dlgiitlerini tagimasi,

2) Devralan taraf olmasi ve devralinan mal varhg karsiliginda %50 veya daha fazla sermaye
artinmi yapacak olmasi.

ilgili maddede atif yapilan 6’ nc1 madde uyarinca énemlilik 8lgiitil ise, yénetim kurulu karar tarihi itibariyla;

a) Ortakhgin kamuya agiklanmis son finansal tablolarina gore isleme konu mal varhifinin kayith degerinin
varlik {aktif) toplamina oraninin veya,

b) islem tutarmin, son alti aylik donem iginde olugan giinlik diizeltilmis agiwrlikl ortalama borsa
fiyatlarinin aritmetik ortalamas) dikkate alinarak hesaplanan ortaklik degerine oraninin veya,

¢) Ortakhgin kamuya agiklanmig son yilhk finansal tablolarina giore 6nemli nitelikteki isleme konu mal
varhgindan elde edilen gelirin, siirdiiriilen faaliyetler dénem net kar/zararina etki eden tiim gelir
kalemlerinin toplamina oranimn,

%75 ten fazla olmast durumudur.,

Boliinme igleminde;

- Aygaz tarafindan devredilecek KFS paylarn agisindan degerlendirmede, stz konusucfteblfge’ g’ore

hesaplanan en yliksek oran %10’un altinda olup %75'lik orana ulasilmadi, *} B e ) 5
.‘1!'
- Kog Holding tarafindan yapilacak serimaye articnviinin %59 oranina ulagmadigi (%0,26 ora&qda aﬂmm v

yapilacakur), 4 “,.;/
‘“‘K‘"" et o

dikkate almarak, boliinme islemi ONI Tebligi kapsamnda nemii nitelikte islem olarak sayilmayacagmdan Kog
Holding ya da Aygaz ortaklari agisindan ayrilma hakkt dogmayacaktir.
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22.11. Vergi borglarindan sorumluluk, vergi beyannamesi

KVK nn 20. maddesinin 3. fikrasina gére KVK’nin 19. maddesinin 3. fikrasmn (b} bentinde belirtilen Kismi
Bolitnme iglemlerinden dogan kérlar hesaplanmamakta ve vergilendirilmemektedir. Bu gergevede, Kismi
Béliilnme islemleri nedeni ile taraflarin herhangi bir vergi beyanname verme yukiunliliigii bulunmamaktadir.

Ote yandan, yine KVK’nm 20. maddesinin 3. fikrasi kapsaminda KVK’nin 19, maddenin 3. fikrasinin (b)
bendine gore gergeklestirilen Kismi B&linine islemlerinde, b6tiinen kurumun bshinme tarihine kadar tahakkuk
etmis ve edecek vergi borglarindan béliinen kurumun varhklanim devralan kurumlar, devraldiklan varhklarin
emsal bedeli ile sinirh olarak miiteselsilen sorumludurlar. Bu gergevede, Ko¢ Holding devraldig: KFS paylarinin
emsal bedeli ile sirl olarak Aygaz'in biliinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi borglarindan
miiteselsi! sorumlu olacaktir,

22.12. Islemin ¢ahganlar ve alacakblar iizerindeki etkileri

Boliinmeye Taraf Sirketler’in ve béliinen sirket bakimindan bir galisan devri soz konusu degildir. 30.05.2023
taribli YMM Raporu ile Boliinmeye Tarafl Sirketler’in varliklarinin Kismi Boliinme sonrasinda da borglarimi
kargilayabilecek dizeyde oldugu ve Bolinmeye Taraf Sirketler’in alacakhilann Kismi Bolinime sebebiyle
tehlikeye diismedigi tespit edilmistir,

22.13. lglemin taraflara yiikledigi bor¢ ve yiikiimliiliikler ile séz konusu yiikéimlilliiklerin yerine
getirilmemest durumunda taraflarin katlanacagi sonuglar

Baéliinmeye Taraf Sirketler, Kismi Boliinme’ye iliskin olarak TTK, SPKn, KVK ve diger ilgili mevzuat
kapsaminda yer alan ve Béliinme Sézilesmesi'nde belistilen yiikiimliilikierinin zamaninda ve eksiksiz olarak
yerine getirilmesi konusunda azami 6zen gosterecektir. isleme taraf sivketler, Bélinme S6zlesmesi’nde belirtilen
yikiimlaliklerini hakli bir scbep olinaksizin yerine getirmezse diger taraflarin maruz kaldigi zararlari tazmin
edecektir. Boliinme Sézlesmesi SPK ve Ticaret Bakanhg izinleri ile genel kurud onaylar akabinde hiikiim ifade
eder. Genel kurul kavarlavinm en geg 31.08.2021 tarihine hadar alinmamasi halinde Boliinme Sozlesmesi
kendiliginden ve higbir sonug¢ dogurmaksizin sona erecektir.

22.14. Mevcut imtiyazl paylar veya intifa senetleri kargihBinda esdeger haklar veya uygun bir kargihin
verilmesi halinde, séz konusu haklar veya kargihklarin tespitine ilisgkin uzman kurulus gérilgiinih de
icerecek sekilde bilgi

BT,
T
Yoktur. . I Y

S

B oo oo e )
22.15. TTK uyarinca ayrilma akgesinin Ongidriilmesi halinde, ayrilma akgesinin degeriﬁtin Respitine.”, i
T ii- PR P i
ilisgkin bilgi \ SR T N Y
Yoktur. %_\ 2 5a5t A
‘;‘l‘.‘. ! 5 6/,‘4’"

22.16. TTK uyarnca denklestirme Sdemesi yapilmasinm Sngdrillmesi halinde, denklestirme tﬁgi‘fﬁffy'

tespitine iligkin bilgi

Yoktur,

SRKec

KogHe! Anonin Sirketi
S JAS35.898\050£ T
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23. BOLONME ISLEMINE iLISKiN DIiGER HUSUSLAR
Yoktur,

24, INCELEMEYE ACIK BELGELER

SPK tarafindan onaylanan duyuru metni,

- Boéliinme Sozlesmesi,
- Boliinme Raporu,

Boliinmeye Taraf $irketlerin son ii¢ yitlik finansal tablolar ve faaliyet raporlan,
Baéliinmeye Taraf Sirketlerin son ii¢ yilhik bagimsiz denetim raporlan

Uzman Kurulus Raporu,

Boliinme sonrasi tahmini agihig bilangosu.

25. EKLER

EK-1 Uzman Kurulug Rapory

EK-2 Bolinmeye Taraf $irketler'in yonetim kurulu iiyelerinin ve st diizey yoneuﬁlrrm.,, y\ﬁn\t

kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu sirketler _ @

o, :‘__-' ",-" . "__ ':‘:‘ e

EK-3 Kog Holding'in 31.12.2022 finansal tablolar: ve bagimsiz denetim raporu f: LTI R \“A‘

EK-4 Aygaz’in 31,12.2022 finansal tablolar: ve bagimsiz denetim raporu kv e "_j.: e K
hw i 4
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