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Konu 1 SPK Seri VIII, No 51 sayili Esaslar Tebliginin 26.maddesi

SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Baskanhigi'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.- Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Pinar Sut Mamiilleri Sanayii A.S.” JCR Eurasia tarafindan dederlendirilmistir.

Satis hacmi ve birim fiyatlardaki artisin da katkisiyla 2021 yilinda ve 2022 yili 3. geyrekte de satis gelirlerindeki bayume
trendinin devam ediyor olmasi,

Karlilik ve FAVOK yaratma kapasitesinde meydana gelen artis,

Iyi cesitlendirilmis Griin portfdyl ve marka itibari ile pazardaki gliclii konumu,

Rekabet avantaji yaratan ve yeni trendlere adaptasyonu artiran stireklilik arz eden Ar-Ge faaliyetleri,

Turkiye genelindeki genis pazarlama ve dagitim adi,

Yasar Holding grup sirketlerinin destediyle saglanan rekabet glicli ve gesitlendirme,

1986 yilindan bu yana halka acik bir sirket olarak kurumsal yonetim uygulamalarina yiksek diizeyde uyum,

2022 yili 3. ceyredi itibariyle de Gretim maliyetlerindeki devam eden yukari yonli trend ve borglanma seviyesindeki artisla
birlikte kisa vadeli fonlama yapisi,

Finansal kaldirag oranlarindaki hafif daralmanin devam ediyor olmasi,

2022'nin 3. geyredinde faaliyetlerden saglanan nakit (CFO) ile serbest nakit akis (FOCF) metriklerinde devam eden negatif
goérinumin operasyonel déngu icin dis kaynak ihtiyaci yaratiyor olmasi,

Vadesi gegmis ancak deder dustkligine ugramamis diger alacaklarin ve grup igi islemlerin bilango kompozisyonundaki
kayda deder duzeyi,

Karlilikta devam eden artis trendine ragmen 6zkaynaklar icerisinde nakit katki saglamayan deger artis kazanglarinin 6nemli
dizeydeki pay! ve gérece disiik 6denmis sermaye seviyesi,

Global resesyon ve Ukrayna-Rusya savasi kaynakli artan jeopolitik risklerin olusturdugu belirsizlik ile kuresel parasal
sikilagtirmanin blytme goérinimu Gzerinde olusturdugu asadi yonla riskler.

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Pinar Siit Mamiilleri Sanayii A.S.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating
notu ‘A (tr)’ olarak teyit edilmis olup, tim notlari asadidaki sekilde olusmustur.
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Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A (tr) / (Stabil Gérinim)

Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Gérinim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Gorinim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Gorinim)
Saygilarimizia,

JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S.

Zeki Metin COKTAN Sevket GULEC
Genel Miidiir Yardimcisi Genel Miidiir Yardimcisi

Izinsiz gogaltilmasi yasaktir. Tiim haklari sakhdir. Tiim bilgiler JCR Eurasia Rating'in giivenilir olduguna inandigi kaynaklardan ve Sirket tar d. gl: bilgi / ki dar
Ancak, JCR Eurasia Rating bu bilgilerin gercekligini, dogrulugunu ve yeterllllgml garanti etmez. JCR Eurasia Rating derecelendirmeleri, bir kul kiy in ve ihr kredlbllltesme lllskm
objektif ve bagimsiz goriislerdir ve herhangi bir K in elde t veya satilmasi veya tahvil cikarilmasi igin bir yatirim tavsiyesi olarak degerlendirilmemelidir. Bu
derecelendirme raporu, SPK (Sermaye Piyasasi Kurulu), BDDK ( k ik Dii. I ve D e Kurumu) tar dan tescil edilen ve yle dolojiler ve ulusl. -asi kabul gormiis
derecelendirme ilke ve yonergeleri cercevesinde olusturulmus olup, NRSRO (Ulusal Olarak Taninan Istatistiksel Derecelendirme Kurulusu) dii leri k da degildii
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