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     “Pınar Entegre Et ve Un Sanayii A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir. 

 

• İncelenen dönemlerde satış gelirlerindeki artış trendi, 
• İncelenen dönemlerde FAVÖK üretim kapasitesindeki istikrarlı artış, 
• 2022/09 dönemindeki bozulmaya karşın 2021 yılında artan nakit girişlerinin desteklediği net işletme sermayesi ve nakit akış 

oranları ile likiditesinin sürdürülebilir olması, 

• İncelenen dönemlerde net borcun FAVÖK çarpanına göre oldukça düşük seviyede olması, 
• Talep esnekliğinin nispeten düşük olduğu gıda sektöründe faaliyet göstermesi, 
• Gelişmekte olan Ar-Ge merkezi ve yeni ürün-marka yaratma gücü sayesinde çeşitlendirilmiş ürün yelpazesine sahip olması, 
• Özellikle hindi üretiminde geriye entegrasyon sayesinde rekabet avantajına sahip olması, 
• Kurumsal yönetim uygulamalarına ilişkin üst düzey uyumu, 
• İtibarlı markası ile 1985 yılına dayanan başarılı geçmiş performansı, 
• Yatırımlar ve işletme sermayesi ihtiyacı nedeniyle 2022/09 döneminde finansal yükümlülüklerdeki önemli artış, 
• Değerleme artışlarının aktif ve özvarlıkların büyümesine önemli katkısı ve ödenmiş sermayenin düşük seviyelerde olması, 
• Yüksek seviyedeki temettü dağıtma oranı, 
• Gıda endüstrisindeki yoğun rekabet ortamı, 
• Global resesyon ve Ukrayna-Rusya savaşı kaynaklı artan jeopolitik risklerin oluşturduğu belirsizlik ile küresel parasal 

sıkılaştırmanın büyüme görünümü üzerinde oluşturduğu aşağı yönlü riskler. 
 
 
     Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Pınar Entegre Et ve Un Sanayii A.Ş.” nin tüm notları aşağıdaki şekilde 
oluşmuştur. 
 

 
 
  

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA- (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Görünüm)  

 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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